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 اختبار فرضية الكسل المصرفي في الاقتصاد العراقي
 

Testing a lazy bank hypothesis in the Iraqi economy 

ُ

 المستخلص:
يهدفُالبحثُاختبارُالفرضيةُالمفسرةُُلسلوكُالمصارفُالتجاريةُاتجاهُالاقتراضُالحكوميُُفيُالاقتصادُالعراقيُمنُ

مصرفيُُمنُجهةُاخرىُ.ُوترىُفرضيةُالكسلُالمصرفيُاحدىُجهةُواثرُالاقتراضُالحكوميُالداخليُعلىُالائتمانُال

الفرضياتُالمفسرةُللسلوكُالمصرفيُ،ُانُالزيادةُالمستمرةُُفيُالاقتراضُالحكوميُمنُالمصارفُالتجاريةُيمكنُانُيخلقُ

ُالقروضُللقطاعُالعا ُبمنا ُللقطاعُالخاصُالمحفوفُبالمخاطرُمقارنة ُبالمصارفُالىُتخفيضُاقراضها ُيدفع ُ)ُخطرا م

الحكومي(ُوبهذاُيقضيُعلىُحوافزهاُفيُالبحثُعنُفرصُجديدةُمربحةُللاستثمارُفيُالقطاعُالخاص.ُُاثرُالمزاحمةُيعنيُ

انُالارتفاعُفيُانقاقُالقطاعُالحكوميُيؤديُالىُانخفاضُفيُالانفاقُالخاصُاوُحتىُالغائهُفيُبعضُالاحيانُويمكنُالسببُ

الحكوميُاذاُتقترضُالحكومةُمنُالسوقُلسدُهذاُالعجزُفيزدادُالطلبُعلىُالاستثمارُالرئيسُوراءُالمزاحمةُفيُتقليلُالعجزُ

فيُالسوقُوتزدادُتلقائياُقيمةُالاموالُفيُالسوقُويزيدُمعدلُالفائدةُ.ُوُباستخدامُاسلوبُالتكاملُالمشتركُونموذجُتصحياُ

-2ُ2006يُالاجلينُالقصيرُوالطويلُوُللمدةُكالخطأُلقياسُالعلاقةُبينُالاقتراضُالحكوميُالداخليُوالائتمانُالخاصُُف

بياناتُشهريةُُوُكانتُنتائجُالقياسُالاقتصاديُتدعمُالفرضيةُمماُينعكسُسلباُعلىُحجمُوفاعليةُالقطاعُالخاص2020ُُايار

ُودورهُفيُالاقتصادُالعراقيُ.
ُ

 .الكسلُالمصرفي,ُائتمانُخاص,ُاقتراض,ُالقطاعُالحكومي,ُمزاحمة الكلمات المفتاحيه:
 

Abstract:   

The research aims to test a hypotheses explaining the behavior of commercial banks 

towards government borrowing in the Iraqi economy on the one hand and the effect of internal 

government borrowing on bank credit. government borrowing on bank credit. The lazy bank 

hypothesis is one of the explanations for banking behavior, it believes a continuous increase in 

government borrowing from commercial banks can create a risk that leads banks to reduce their 

lending to the risky private sector compared to granting loans to the public (government) sector 

and thus eliminates their incentives to search for new profitable opportunities. To invest in the 

private sector. 

The effect of crowding out means that the rise in government sector spending leads to a 

decrease in private spending or sometimes even cancellation. The main reason for crowding out 

is to reduce the government deficit if the government borrows from the market to fill this deficit 

so the demand for investment in the market increases and the value of money in the market 

increases automatically and the interest rate increases. Using a method of Co-integration and 

an Error Correction Model to measure the relationship between internal government borrowing 

and credit in a short and long term for the period Jan. 2006-May 2020 monthly data. the results 

of the econometric model supported this hypothesis, which reflects negatively on the size and 

effectiveness of the private sector and its role in the Iraqi economy.       
 

Keyword: lazy bank, privet credit, borrow, government sector, crowding out.    
             

 المقدمة : 
ُُ ُالمصرفي ُالكسل ُفرضية lazy bank hypothesisُيهدفُالبحثُاختبار ُواثرُُ ُالعراقيُمنُجهة فيُالاقتصاد

الاقتراضُالحكوميُالداخليُعلىُالائتمانُالمصرفيُالخاصُ.ُوترىُالفرضيةُالبديلةُانهُعندماُيكونُلدىُالمصارفُسيولةُ

ُنبيلُمهديُالجنابيُ.أ.ُد

ُالعراقالقادسية,ة/ُكليةُالادارةُوالاقتصاد,ُجامعةُالقادسي

Prof.Dr. Nabeel M. Aljanabi 

College of Economics &Administration  /  Al-Qadisiyah 

University ,Al-Qadisiyah, Iraq 

nabeel.aljanabi@qu.edu.iq 

 معلومات البحث:

 31-08-2020ُتلام:تاريخ الاس 

 11-09-2020  ل:تاريخ ارسا  

 التعديلات      

 27-09-2020ُ : تاريخ قبول 

ُالنشر

mailto:nabeel.aljanabi@qu.edu.iq
HP
Typewriter
https://doi.org/10.56967/ejfb2020135

https://doi.org/10.56967/ejfb2020135


  2020كانون الأول,                                                               ( 2دد المجلد الأول ) الع – مجلة الريادة للمال والأعمال
 

                                                                                                                                                                                     
41 

مهمُفيُاقراضُالقطاعُالخاصُ,ُكماُانُحصولُالمصارفُعلىُُفائضهُفقدُلاُتؤديُزيادةُاقراضُالحكومةُالىُخفض

اصولُحكوميةُمضمونةُتتياُلهاُتحملُالمزيدُمنُالمخاطرُ,ُوبالتاليُزيادةُاقراضهاُللقطاعُالخاصُوهيُماُتعرفُبفرضيةُ

ةُالمستمرةُُتنويعُالمخاطرُ.ُفيُحينُترىُفرضيةُالكسلُالمصرفيُاحدىُالفرضياتُالمفسرةُللسلوكُالمصرفيُ،ُانُالزياد

فيُالاقتراضُالحكوميُمنُالمصارفُالتجاريةُيمكنُانُيخلقُخطراُيدفعُبالمصارفُالىُتخفيضُاقراضهاُللقطاعُالخاصُ

المحفوفُبالمخاطرُمقارنةُبمناُالقروضُللقطاعُالعامُ)ُالحكومي(ُوبهذاُيقضيُعلىُحوافزهاُفيُالبحثُعنُفرصُجديدةُ

رُالمزاحمةُيعنيُانُالارتفاعُفيُانقاقُالقطاعُالحكوميُيؤديُالىُانخفاضُفيُمربحةُللاستثمارُفيُالقطاعُالخاص.ُُاث

الانفاقُالخاصُاوُحتىُالغائهُفيُبعضُالاحيانُويمكنُالسببُالرئيسُوراءُالمزاحمةُفيُتقليلُالعجزُالحكوميُاذاُتقترضُ

قائياُقيمةُالاموالُفيُالسوقُويزيدُمعدلُالحكومةُمنُالسوقُلسدُهذاُالعجزُفيزدادُالطلبُعلىُالاستثمارُفيُالسوقُوتزدادُتل

الفائدةُ.ُويحاولُالبحثُايجادُايجابهُوافيةُللتساؤلُالاتيُ:ُعندماُتقترضُالحكومةُدولارًاُواحداًُمنُالقطاعُالمصرفيُالمحليُ

نُُالتحفيزُاوُ،ُفماُنتيجةُُذلكُالانخفاضُعلىُالائتمانُالمقدمُللقطاعُالخاصُفيُبلدُنامُ؟ُأوُهلُُيؤديُذلكُُإلىُمزيدُم

للاقتراضُالحكوميُللائتمانُالمحليُالخاصُ؟ُ.ُبتعبيرُُ Crowding outامُمزيدُمنُالمزاحمةُُ crowding inالتحشيدُ

الاقتراضُالحكوميُتهيمنُعلىُالقطاعُالمصرفيُ لسلوكُالمصارفُالتجاريةُفيُالعراقُاتجاهُ اخرُايُمنُالفرضياتُالمفسرةُ

السلاسلُالزمنيةُمنُاختبارُجذرُالوحدةُوُاسلوبُالتكاملُالمشتركُونموذجُتصحياُالخطأُالعراقيُ؟ُُ.ُوباستخدامُنماذجُ

شباطُُ-2ُ2006لقياسُالعلاقةُبينُالاقتراضُالحكوميُالداخليُوالائتمانُالمصرفيُفيُالاجلينُالقصيرُوالطويلُوُللمدةُك

 بياناتُشهريةُ.2020ُ

  
 التأصيل النظري لفرضية الكسل المصرفي  :اولا

 لنظرية النقدية الحديثةا .1

هيُنظريةُتصفُالعملةُبأنهاُاحتكارُعامُوالبطالةُ 

كدليلُعلىُأنُمحتكرُالعملةُيقيّدُعرضُالأصولُالماليةُ

ُالمدخرات ُرغبات ُوتلبية ُالضرائب ُلدفع .ُ(1)اللازمة

Modern Monetary Theoryُُُللنظرية ُبديل هي

ُالا ُقتصادية ُفيُالنيوكلاسيكية ُفعالية ُأكثر ُتكون وقد

وصفُالاقتصادُالعالميُفيُالسنواتُالتيُتلتُالركودُ

أنُالحكوماتُتخلقُُنقودُجديدةُ MMT تدعيُالعظيم.

باستخدامُالسياسةُالمالية.ُووفقًاُلمؤيديُالنظريةُُ،ُفإنُ

الخطرُالأساسيُهوُالتضخمُُالذيُيحدثُعندُُوصولُ

ُحال ُإلى ُيمكنُالاقتصاد ُوالتي ،ُ ُ ُالشامل ُالاستخدام ة

ُالقوةُ ُمن ُللحد ُالضرائب ُ ُتحصيل ُخلال ُمن معالجته

ُتناقش(2)الشرائية .MMT ُُالنشط ُالحوار ُتبادل ُمع ،

ُالمفيدةُ ُالعملية ُوالتطبيقات ُالنظرية، ُفائدتها حول

الواضحةُفيُالعالمُالحقيقيُوالآثارُالمترتبةُعليها،ُجنباُ

ُالمستهدفُ ُلاستخدامها ُالمختلفة ُالفعالية ُمع ُجنب إلى

ُاماُ ُللسياسةُالاقتصاديةُ. والتحدياتُالمختلفةُلوصفاتها

أنُالحكومةُهيُالتيُ MMT لـُ(3)يسةُمنُالمباديُُالرئ

أ.ُيمكنُأنُتدفعُ :fiat moneyُتصدرُالنقودُالورقيةُ

ثمنُالسلعُوالخدماتُوالأصولُالماليةُدونُالحاجةُإلىُ

علىُ ُُفيُشكلُضرائبُأوُإصدارُديونُمقدماُ جمعُالنقود

ُالمشترياتُ. ُهذه ُعلىُُب.لا مثل ُاجبارها ُلاحد يمكن

التخلفُبالدفعُُعنُسدادُالدينُبعملتهاُالخاصةُ.جـ.ُتقييدُ

عمليةُُخلقُالنقودُومشترياتهاُفقطُفيُحالةُحدوثُحالةُ

التضخمُفيُالاقتصادُ،ُالذيُيتسارعُبمجردُالاستمرارُ

ُالمالُ ُورأس ُ)العمالة ُالحقيقية ُالموارد ُاستخدام ُ في

للاقتصادُع الوصولُالىُالاستخدامُُوالمواردُالطبيعيةُ( ندُ

.ُ ُسحبُالطلبُعنُ الكامل ُفيُتضخم ُالتحكم ُيمكن د.

ُالتداولُ ُمن ُالزائدة ُالنقود ُتزيل ُالتي ُالضرائب طريق

ُلاُ ُبذلكُقد ُللقيام ُالسياسية ُالإرادة ُأن ُمن ُالرغم )على

ه..ُلاُتتنافسُمعُالقطاعُالخاصُ تكونُموجودةُدائمًا(ُ؛

ُإصدا ُخلال ُمع ُالشحيحة ُالمدخرات ُسنداتعلى ُ.ر

ُفيُ ُالسائد ُالاتجاه ُنظر ُوجهة ُالمبادي ُهذه تتحدى

الاقتصادُ،ُُبأنُالإنفاقُالحكوميُيتمُتمويلهُعنُطريقُ

ُ MMT الضرائبُوإصدارُالديون.ُلاُتتعارضُمبادي

الأربعةُالأولىُمعُفهمُلكيفيةُعملُخلقُالنقودُوالتضخمُ

ُقالُ ُكما ،ُ ُالمثال ُسبيل ُعلى ُالسائدة. ُالنقدية للنظرية

ُ،ُالرئ ُالفيدراليُآلانُجرينسبان يسُالسابقُللاحتياطي

'يمكنُللولاياتُالمتحدةُدفعُأيُديونُلديهاُلأنناُنستطيعُ

لذلكُليسُهناكُأيُاحتمالُ طباعةُالنقودُللقيامُبذلكُ. دائمًاُ

ُيختلفُ ،ُ ُذلك ُومع .ُ ُ ُبالسداد ُالتعثر ُاو للتقصير

معُلتيارُالاقتصادُالقائمُحولُ MMT الاقتصاديونُفي

الخامسُ،ُحولُتأثيرُالعجزُالحكوميُعلىُأسعارُُالمبدأ

ُُ.(4)الفائدة

ُيمكنُُ:  منهج النظرية ،ُ ُالسيادية ُالمالية ُالأنظمة في

للبنوكُأنُتخلقُالنقودُُ،ُلكنُهذهُالمعاملاتُ'الأفقية'ُلاُ

تزيدُصافيُالأصولُالماليةُلأنُالأصولُتقابلهاُالخصوم.ُ

العموميةُُ'وفقًاُلأتباعُهذهُالنظريةُلاُتتضمنُالميزانيةُُ

ُنقديةُمحليةُفيُجانبُأصوله ُ؛ايُلاُللحكومةُأيُأداة ا

ُتصدرهاُ ُالتي ُالنقدية ُالأدوات ُوجميع ُنقود. ُأين تمتلك

ُجانب ُفي ُوتدميرهاُُمطلوباتُالحكومة ُ ُخلقها ويتم

.ُوُ(5)بالإنفاقوالضرائب.عروضُالسندات،ُعلىُالتوالي

فيُالتداولُمنُفيُظلُهذهُالنظريةُتدخل'ُالنقودُالرأسيةُ'

خلالُالإنفاقُالحكوميُوالضرائبُوالعملةُالقانونيةُتمكنُُ

السلطةُمنُتصريفُالديونُوطبعُالنقودُالورقيةُكعملةُ،ُ

فيُشكلُالتزامُ قيمةُمنُخلالُخلقُطلبُعليهاُ يعطيهاُ مماُ

.ُفضلاُعنُذلكُ،ُفإنُ(2)ضريبيُخاصُيجبُالوفاءُبه

ُتخلقُلطلبُعلىُ ُوالتراخيصُايضا الغراماتُوالرسوم

العملةُوُيمكنُأنُتكونُهذهُالعملةُصادرةُعنُالحكومةُ

ُالمستمر ُالضريبي ُالالتزام ُأجنبية. ُعملة ُأو ،ُ ُالمحلية

بالتوافقُمعُثقةُوقبولُللعملةُ،ُستحافظُعلىُقيمتهاُلانُ

ُ ُشاءت ُمتى ُعملتها ُتصدر ُيمكن ُتؤكدُ(3)الحكومة .

النظريةُُأنُمستوىُالضرائبُبالنسبةُللإنفاقُالحكوميُ

)إنفاقُالحكومةُعلىُالعجزُأوُفائضُالميزانية(ُهوُفيُ

خمُوالبطالةُ،ُوليستُوسيلةُالواقعُأداةُسياسيةُتنظمُالتض

يصفُالمخططُوُُ.  لتمويلُأنشطةُالحكومةُفيُحدُذاتها

ُبينُ ُمعاملات ُأي ُ ُان ُالجديدة ُالنقدية ُللنظرية البياني

ُأوُ ُالحكومي ُغير ُوالقطاع ُالعام ُالقطاع ُأو الحكومة

ُيشملُ ُالحكومي ُالقطاع ُرأسية'. ُ'معاملة ُبأنها الخاص

https://en.wikipedia.org/wiki/Fiat_money
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اعُغيرُالحكوميُالخزانةُوالبنكُالمركزي.ُوُيشملُالقط

الأفرادُوالشركاتُالخاصةُالمحليةُوالأجنبيةُ)بماُفيُذلكُ

النظامُالمصرفيُالخاص(ُوالمشترينُوالبائعينُالأجانبُ

 .(4)للعملة

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ( التوازنات القطاعية في نظرية النظرية  النقدية الجديدة1شكل )

 

      التفاعل بين الحكومة والقطاع المصرفي .3

ُوالبنكُ ُالحكومة ُبين ُالعلاقة ُلتحليل ُالنظرية تستند

علاتُالعمليةُُالمركزيُوقطاعُالبنوكُالتجاريةُعلىُالتفا

لهذهُالعلاقةُايُعلىُالعملياتُالمحاسبيةُللاحتياطياتُ.ُ

ُحسابُتشغيليُاوُو ُذاتُسيادة ُللحكومة ُيكون ُما عادة

منُهذاُالحسابُ،ُيمكنُ جاريُمعُالبنكُالمركزيُللدولةُ.

ُتنفقُوتتلقىُالضرائبُوالتدفقاتُالأخرى.ُ ُأن للحكومة

،ُيديرُُلكلُبنكُتجاريُأيضًاُحسابُلدىُالبنكُالمركزي

ُوتسويةُ ُالمقاصة ُنقود ُ)أي ُاحتياطاته ُخلاله من

.ُعندماُتنفقُالحكومةُالنقودُُُ(2)ُالمدفوعاتُُبينُالبنوك(

الجاريُفيُالبنكُالمركزيُ ُُبخصمُحسابهاُ تقومُالخزانة ،ُ

ُخاصةُ ُمصرفية ُحسابات ُفي ُالأموال ُهذه ُوتودع ،

ُهذهُ ُتضاف ُالتجاري(. ُالمصرفي ُالنظام ُفي )وبالتالي

ُالتجارية.ُ ُالبنوك ُقطاع ُفي ُالودائع ُإجمالي ُإلى النقود

مُخصمُالحساباتُوعلىُالعكسُتماماُتعملُالضرائبُ؛ُيت

المصرفيةُالخاصةُ،ُوبالتاليُتنخفضُالودائعُفيُالقطاعُ

المصرفيُالتجاري.ُفيُالولاياتُالمتحدةُ،ُيتمُإيداعُجزءُ

ُ،ُ منُالإيصالاتُالضريبيةُفيُحسابُالجاريُللخزانة

والجزءُالاخرُفيُالخزانةُوحساباتُالقروضُمنُبنوكُ

ُُتجارية .ُ ُ ُالاحتيمحددة ُبنوك ُتقدمها ُخدمة اطيُوهي

ُبإيصالاتُ ُتحتفظ ُوالتي ُالمتحدة ُللولايات الفيدرالي

ُفيُ ُإيداعها ُخلال ُمن ُالمصرفي ُالقطاع ُفي الضرائب

ُتلبيُمعاييرُمعينة هيُحساباتُالخزانةُو.بنوكُمختارة

ُمدفوعاتُ ُلقبول ُالتجارية ُالبنوك ُفي ُإنشاؤها ُتم التي

بديلاًُ هذاُ يعدُ الضرائبُالإلكترونيةُوإنفاقُأموالُالخزانةُ.

داعُالمباشرُلمدفوعاتُالضرائبُفيُحساباتُالخزانةُللإي

عملياُجميعُالبنوكُوُ. (6)لدىُبنوكُالاحتياطيُالفيدرالي

المركزيةُتحددُمعدلُالفائدةُالمستهدفُ،ُوإجراءُعملياتُ

ُعندُالسوقُالمفتوحةُلضما ُ ُتظلُاسعارُالفائدة نُقاعدة

,ُإصدارُالسنداتMMTُهذاُالمستوىُالمستهدف.ُوفقاُ

ُوليسُ ُالحكومي ُتعويضُالإنفاق ُعملية ُبأنها الحكومية

ُحساباتُ ،ُ ُالبلدان ُمعظم ُفي .ُ ُللتمويل كمتطلب

ُُمعُالبنكُالمركزيُيجبُأنُ الاحتياطياتُللبنوكُالتجارية

ُفيُبعضُيكونُهناكُتوازنُإيجابيُفيُنهايةُكلُي وم.

البلدانُ،يتمُتحديدُالمبلغُكنسبةُمنُالتزامات)ُالخصومُ(ُ

ُهوُ ُهذا ُيوم ُكل ُنهاية ُفي ُالعملاء(.. ُودائع ُ)أي للبنك

ُوبالتاليُ ُالقانوني ُالاحتياطي ُمتطلبات ُ المعروفُباسم

ُحساباتُ ُفي ُالنظر ُإلى ُتضطر ُسوف ُالتجاري البنك

يارُ.ُوالبنوكُالتيُتعانيُُمنُالعجزُلهاُُخُُالاحتياطي

ُحيثُ ،ُ ُالمركزي ُالبنك ُمن ُالمطلوبة اقتراضُالأموال

ُمعدلُ ُباسم ُإقراضُ)ي عرفُأحيانًا ُسعر ُتحميلهم يمكن

.ُومنُناحيةُأخرىُ.الخصم(ُعلىُالمبلغُالذيُيقترضونه

،ُفإنُالبنوكُالتيُلديهاُاحتياطياتُفائضةُيمكنُببساطةُ

تركُهذهُالاحتياطياتُمعُالبنكُالمركزيُوكسبُمعدلُ

.ُتحتُالاطارُالنظريُلـُ(4)ُالبنكُالمركزيُالدعمُُمن

MMTُُُفي ُاحتياطياتُجديدة ُ ُيحقن ُالحكومي الإنفاق

ُمنُ ُتسحب ُوالضرائب ُالتجاري ُالمصرفي النظام

الاحتياطياتُالمصرفيةُ،ُنشاطُالحكومةُسيكونُلهاُتأثيرُ
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البنوكُالفائضةُترغبُفوريُعلىُالإقراضُبينُالبنوك.ُ

فيُكسبُمعدلُأعلىُمنُمعدلُالدعمُ)ُمعدلُالخصمُ(ُ

فيُحينُُ،ُلذيُيدفعهُالبنكُالمركزيُعلىُالاحتياطياتا

ُأقلُمنُمعدلُ ُأنُتدفعُسعرُفائدة أنُبنوكُالعجزُتريد

ُوبالتاليُ ُالاقتراضُللبنكُالمركزيُ. ُوُرسوم ُ الخصم

ُإلىُ ُبنك ُكل ُيصل ُحتى ُالبعض ُبعضهم سيقرضون

ُالاحتياطي ُُمتطلبات ُيوجدُ. ُحيث ،ُ ُمتوازن ُنظام في

ميعُالبنوكُلتلبيةُالمتطلباتُ،ُإجماليُاحتياطياتُكافيةُلج

سيكونُمعدلُالإقراضُبينُالبنوكُعلىُالمدىُالقصيرُ

فيُيومُمعينُ،ُتنفقُُبينُمعدلُالدعمُومعدلُالخصم وإذاُ .ُ

ُالضريبيُايُالاحتياطياتُ ُالتحصيل ُمن ُأكثر الحكومة

إلىُالنظامُالمصرفيُ)انظرُالعموديُ جديدةُتمتُإضافتهاُ

إلىُفائضُعلىُمستوىُُالمعاملات(.ُهذاُعادةُماُيؤدي

إلىُنظامُُالاحتياطياتُُمعُالمنافسةُبينُالبنوكُتسعىُُ

ُيجبرُسعرُالفائدةُقصيرُ ُالزائدةُمما إقراضُاحتياطاتها

)أوُبالتناوبُ،ُإلىُالصفرُُالأجلُعلىُخفضُمعدلُالدعم

(.ُعندُهذهُالنقطةُسوفُغيرُموجودإذاُكانُمعدلُالدعمُ

ُالتجار ُالبنوك ُتحتفظ ُببساطة ُبالاحتياطياتهاُُالبنوك ُ ية

الفائضةُُمعُالبنكُالمركزيُوكسبُمعدلُالدعم.ُالنقيضُ

منُذلكُُحينُُتحصلُالحكومةُالمزيدُمنُالضرائبُفيُُ

يومُمعينُمماُتنفقهُ.ُوُعندهاُتكونُمنظومةُالاحتياطياتُ

ونتيجةُلذلكُالأموالُالفائضةُسوفُتكونُ فيُحالةُعجزُُ،

التاليُفإنُأسعارُفيُالطلبُفيُسوقُماُبينُالبنوكُ،ُوب

ُوُُ ُالأجلُسوفُترتفعُنحوُسعرُالخصم. الفائدةُقصيرة

ُالفائدةُ ُسعر ُعلى ُالحفاظ ُيريد ُالمركزي ُالبنك ُكان إذا

المستهدفُُماُبينُمعدلُالدعمُوُسعرُالخصمُ،ُويجبُ

إدارةُالسيولةُفيُالنظامُللتأكدُمنُأنُالمبلغُالصحياُمنُ

.ُ(4)المصرفيالاحتياطياتُهوُفيُمتناولُاليدُفيُالنظامُ

البنوكُالمركزيةُتديرُهذهُالعمليةُعنُطريقُشراءُوُبيعُ

ُكانُهناكُ ُفاذا ُفيُالسوقُالمفتوحة. السنداتُالحكومية

ُالبنكُ ُيبيع ُالمصرفي ُالنظام ُفي ُفائضة احتياطيات

المركزيُالسنداتُوبالتاليُيزيلُاحتياطياتُالزائدةُمنُ

ُيكفيُمنُ ُفيُحالةُليسُهناكُما ُاما النظامُالمصرفيُ.

ُالسنداتُالاحتيا ُبشراء ُالمركزي ُالبنك ُيقوم طيات

ُيضيفُ ُوبالتالي ،ُ ُالخاص ُالقطاع ُمن الحكومية

منُالمهمُأنُنلاحظُأنُالبنكُ احتياطياتُللنظامُالمصرفيُ.

المركزيُبشراءُالسنداتُببساطةُعنُطريقُخلقُالنقودُ

هوُلاُيمولُبأيُشكلُمنُالأشكالُوانماُهوُصافيُُ—

لمصرفي.ُإذاُكانُالبنكُحقنُمنُالاحتياطياتُفيُالنظامُا

المركزيُهوُالمحافظةُُعلىُسعرُالفائدةُالمستهدفُُ،ُ

فإنهُيجبُبالضرورةُشراءُوبيعُالسنداتُالحكوميةُفيُ

السوقُالمفتوحةُمنُأجلُالحفاظُعلىُالكميةُالصحيحةُ

ُ.(2)منُالاحتياطياتُفيُالنظام

الاقتراض الحكومي الداخلي  والقطاع المصرفي  .4

ُالمحلي 
ُالقطاعُ ُمن ُواحداً ُدولارًا ُتقترضُالحكومة عندما

ُعلىُ ُالانخفاض ُذلك ُ ُنتيجة ُفما ،ُ ُالمحلي المصرفي

الائتمانُالمقدمُللقطاعُالخاصُفيُبلدُنامُ؟ُأوُهلُُيؤديُ

ُ crowding inذلكُُإلىُمزيدُمنُالتحشيدُُاوُالتحفيزُ

ُالم ُلاُللائتمان ُبأنه ُللاستغرابُ ُوالمثير ُالخاصُ. حلي

توجدُإجابةُنهائيةُعنُهذهُالأسئلةُفيُالدراساتُالتطبيقيةُ

ُ ُالموضوع ُهذا ُبينُ(7)عن ُ ُالنظرية ُالعلاقة ُاما .

ُأنهاُ ُعادةً ُالخاصُفي عتقد ُوالائتمان الاقتراضُالحكومي

علىcrowding outُُسلبيةُ.ُوتعتمدُدرجةُالمزاحمةُُ

طبيعةُالاستجابةُالداخليةُللبنوكُلاقتراضُحكوميُاعلىُ

ُ(9).ُفيُالادبياتُالاقتصاديةُهناكُفرضيتانُبديلتانُ(8)

المصرفيُ.الفرضيةُالاولىُُترىُانُُُحولُطبيعةُالسلوك

بتحملُ يتياُلهاُ ،ُ امنةُ حصولُالبنوكُُعلىُاصولُحكوميةُ

ُللقطاعُ ُالإقراض ُزيادة ُبالتالي ُالمخاطر ُمن المزيد

ُ ُالمخاطر( ُتنويع  riskالخاص)فرضية

diversification hypothesisُُُترى ُحين ُفي ُ .

ذهُالفرضيةُالبديلةُانُذلكُقدُيخلقُمخاطرةُمعنويةُيثنيُه

ُُ(ُ ُبالمخاطر ُالخاصُالمحفوف ُلإقراضُالقطاع البنوك

.ُُ lazy bank hypothesisفرضيةُالكسلُالمصرفيُ(ُ

 Lazyواذاُكانُالقطاعُالمصرفيُيتصفُعادةُُبالكسلُُ

banksُُحينهاُقدُيؤديُالاقتراضُالحكوميُبدينارُواحد

الىُاكثرُمنُدينارُواحدُخارجُالائتمانُالمحليُالخاصُ

.ُعلىout effect  ُ crowdingُزاحمةُُبسببُُاثرُالم

ُ ُعام ُفي ،ُ ُالمثال ُالبنك2002ُُسبيل ُ ُوصفُمحافظ ،

المركزيُانخفاضُالإقراضُللقطاعُالخاصُبشكلُكبيرُُ

اعترفُرئيسُوزراءُموزمبيقُبان2009ُُ.وفيُعامُ(9)

ارتفاعُأسعارُالفائدةُعلىُسنداتُالخزينةُالتيُأصدرتهاُ .ُ.

الحكومةُساهمُفيُ"الكسل"ُبينُالبنوك.ُلأنُالبنوكُهيُ

ُأنُاصبحتُُ ُوبمجرد التيُاستولتُعلىُسنداتُالخزانة

فيُالمائة14.47ُُمتاحةُ،ُثمُجلستُلتنتظرُسعرُالفائدةُ

ُدفعته ُُالذي ُو(10)الحكومة ُتتصرفُُ. ُأن ُالممكن من

ُمغايرُ،ُويعتمدُصافيُالتأثيرُفيُالبنوكُالمختلفةُبشكل

ُالبنوك.ُ ُمن ُالمتباينة ُالأنواع ُنسبة ُ ُعلى الاقتصاد

ُعبئاُ ُعاليُيضع ُبمعدل ُالمحلية ُالسوق والاقتراضُمن

ُالقطاعُ ُ ُازاحة ُإمكانية ُويخلق ُالميزانية ُعلى إضافيا

الأموالُالمتاحةُومنُالمحتملُُالخاصُوابعادهُُمنُتلقي

ُأنُيكونُللاقتراضُالمحليُآثارُخطيرةُطويلةُالأجلُ.

 

واقع الاقتراض الحكومي والائتمان : ثانيا

ُالمصرفي في العراق
وداخليةُُ العراقيُمنُصدماتُخارجيةُ عانىُالاقتصادُ

ُ ُعام ُيتعلقُبصدماتُاسعارُالنفط2014ُُمنذ ُفيما سواء

ةُالمتمثلةُباحتلالُداعشُلأكثرُالعكسيةُاوُالصدمةُالداخلي

ُ ُالجائحة30ُمن ُصدمة ُاو ُالعراقية ُالاراضي ُمن %

انعكست2020ُُُكوروناُوانخفاضُاسعارُالنفطُفيُعامُ

علىُقدرةُالبلدُالتمويليةُفانخفضتُالايراداتُالنفطيةُالتيُ

%ُمنُالايراداتُالعامةُفيُالموازنة95ُتشكلُاكثرُمنُ

ُ ُالمبحوثة ُللمدة ُكمتوسط ُللاقتراضُالحكومية ُفلجأ ,

الخارجيُوالداخليُلسدُالعجزُالمتزايدُفيُالموازنةُالعامةُُ

منُجهةُ.ومنُجهةُاخرىُمخططُالانفاقُالحكوميُجامدُ

وغيرُمرنُوموجهُبشكلُاساسُنحوُالانفاقُالتشغيليُمنُ

%ُمن77ُاجورُورواتبُواعاناتُالتيُتشكلُاكثرُمنُ

حصةُ(11)اجماليُالنفقاتُ وتمثلُمدفوعاتُالفائدةُايضاُ .ُ

ُفيُكبيرةُمنُالنفقاتُبسببُارتف ُالدينُالعامُ. اعُرصيد

حينُيعاملُالانفاقُالاستثماريُعلىُانهُمتبقيُ.ُوبسببُ

ُالنفطُ ُاسعار ُفي ُالكبير ُوالانخفاض ُالاخيرة الجائحة

ُاثرتُعلىُحتىُ ُماليةُحادة العالميةُمرُالعراقُبضائقة
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ُالموظفينُ ُبرواتب ُيتعلق ُفيما ُالحكومة التزامات

ُومُ.ُي45ُوالمتقاعدينُوتأخرُسدادهاُلأكثرُمنُ

 مسار الدين الحكومي الداخلي   -

ُُ ُمن ُالعراقي ُالمحلي ُالدين ُدينار31.9ُُقفز تريليون

ليبلغ2015ُُمليارُدولارُأمريكي(ُفيُعام27.1ُُعراقيُ)

46.6ُ(ُ ُعراقي ُدينار ُدولار39.5ُُتريليون مليار

تريليونُفي60,6ُُ،ُو2016ُُأمريكي(ُفيُنهايةُديسمبرُ

2018ُةُشهرُديسمبرُمليارُدولارُامريكيُ(ُنهاي51,4ُ)

2020ُوليصلُالىُاعلىُقيمةُلهُفيُنهايةُشهرُشباطُعامُ

ُ ُ ُدينار)92,9ُليبلغ ُونمى78,8ُُتريليون ُدولار( مليار

الدينُالمحليُبشكلُأسرعُبكثيرُمنُالدينُالخارجيُمنُ

ُ 2014ُُعام 2020ُإلىُعام ُانفاُُ ل سبابُالمشارُاليها

إلىُالعمليةُويعودُجزءُمنُهذهُالزيادةُفيُالدينُالمحليُ

ُ،ُ ُحوالاتُالخزينة ُأيُإصدار ،ُ ُالمباشرة ُغير النقدية

ُ،ُ ُالرشيد ُومصرف ُالرافدين ُمصرف ُيشتريها والتي

ُللبنكُ ُبيعها ُثم ،ُ ُللدولة ُالمملوكة ُالبنوك ُمن وهما

ُالتدهورُ ُخضم ُفي ُمخفض. ُبسعر ُالعراقي. المركزي

ُالدوليةُ ُالمالية ُالاسواق ُومقبولية ُالعامة ُللمالية السريع

لعراقُ،ُأجبرتُالاحتياجاتُالماليةُالهائلةُالحكومةُتجاهُا

علىُاللجوءُإلىُهذهُالعمليةُالنقديةُغيرُالمباشرةُ،ُوالتيُ

ُ ُشباط68.6ُُبلغت ُفي ُالمحلي ُالدين ُإجمالي ُمن ٪

.ُُويمثلُكلُمنُمصرفُالرافدينُ،ُمصرفُ(12)2020

ُالمركزيُ ُوالبنك ُالعراقي ُالتجارة ُومصرف الرشيد

ُ ُشباط58.9ُالعراقي ُفي ُالمحلي ُالدين ُإجمالي ُمن ُ ٪

٪ُمن71ُ.ُوبنكُالرافدينُوالرشيدُاللذانُيمثلان2020ُ

ُالدينُ ُفيُسوق ُالمستثمرين ُكبار ُمن ُالبنوكُهم ودائع

ُل دوات ُالمستثمرين ُقاعدة ُصغيرةُُالحكومي. المحلية

ُتمثلُ ُالتمويل: ُإعادة ُمخاطر ُتنوعاً. ُوأقل ً ُنسبيا الحجم

٪ُمنُالدينُالمحليُفيُشباط96.6ُالديونُقصيرةُالأجلُ

.ُومعُذلكُ،ُفإنُغالبيةُالأوراقُالماليةُالحكومية2020ُ

ُالرشيدُ ُومصرف ُالرافدين ُمصرف ُبها ُيحتفظ التي

تمُومصرفُالتجارةُالعراقيُوالبنكُالمركزيُالعراقيُي

ُالبنوكُ ُوهذه ُالمالية ُبالاتفاقُبينُوزارة ُتلقائيًا تدويرها

فإنُحصةُالديونُقصيرةُ لذلكُُ، دونُإجراءُمزادُرسميُ.

ُأقلُ ُالفعلية ُالتمويل ُإعادة ُمخاطر ُولكن ُمرتفعة الأجل

بكثيرُمماُيوحيُبهُالمؤشر.ُوتجدرُالإشارةُأيضًاُإلىُأنُ

جلُحكومةُالعراقُبدأتُفيُإصدارُسنداتُحكوميةُذاتُأ

منُأغسطسُ 2016ُاستحقاقُأطولُمنُعامُواحدُاعتبارًاُ

ُ ُالأجل ُطويلة ُالحكومية ُالسندات ُوتمثل ُمن24.4ُ، ٪

(1ُ.ُراجعُشكلُ)2020ُإجماليُالدينُالمحليُفيُشباطُ

ُوبياناتُالملحقُ.

  قانون الاقتراض المحلي والخارجي لسد العجز

 (9)2020المالي لعام  

ُالمنعقدةُُ ُفيُجلسته صوتُمجلسُالنوابُالعراقيُ

علىُمشروعُقانون2020ُُحزيران25ُُالأربعاءُالموافقُ

ُلعامُ ُالمالي ُالعجز ُلسد ُوالخارجي ُالمحلي الاقتراض

ُيسريُهذاُُ..2020 ُانه: ُعلى ُالثامنة ُنصتُالمادة فيما

أوُلحينُإقرار2020ُُالقانونُلغايةُنهايةُالسنةُالماليةُلعامُ

ُالمو ُاقربقانون ُايهما ُالاتحادية ُقانونُُ.ازنة واقر

الاقتراضُالداخليُوالخارجيُبعدُتراجعُأسعارُالنفطُفيُ

ُدفعُ ُبعدم ُالتيُباتتُتهدد ُالسيولة الأسواقُالعالميةُوقلة

ُوالمتقاعدين. ُالموظفين ُشرعهُُ..”رواتب ُالذي القانون

مجلسُالنوابُيجيزُللحكومةُالاقتراضُحتىُنهايةُالسنةُ

عجزُبمعنىُلاُتوجدُموازنةُفعليةُللحكومةُالحاليةُلسدُال

ودخل1/12ُُالصرفُعلىُقاعدةُُيبقىُوانما2020ُلعامُ

ُفورُ ُالتنفيذ ُحيز ُوالخارجي ُالمحلي ُالاقتراض قانون

اقرارهُمنُقبلُمجلسُالنوابُلوجودُُفقرةُُتجيزُللحكومةُ

ُمنُقبلُالبرلمانُفضلاُعنُذلكُ الاقتراضُحالُإقراره

ُتوجهُحكوميُنحوُالا قتراضُمنُاحتياطيُالبنكُهناكُ

ُالسنةُ ُنهاية ُحتى ُالموظفين ُرواتب ُلتأمين المركزي

ُمحددُ.الحالية ُالمحلي 15ُوالاقتراض ُدينارُُ تريليون

ايُُ.ُسيكونُلثلاثةُأشهرُلتسديدُالرواتبُخلالُهذهُالفترة

الحكومةُستكونُبحاجةُإلىُقرابةُخمسةُتريليوناتُلكلُ

ُمنُالا ُالرواتبُوالتيُستوفرها قتراضُوربماُشهرُلسد

وفيُسياقُتقديرُالعجزُالمتوقعُفيُُتستمرُلنهايةُالعامُُ.

ُ ُالنفط2020ُُموازنة ُبرميل ُسعر ُمعدل ُ ُعلى فباستناد

خلالُالنصفُالثانيُمنُالعامُالجاريُالمتوقعُعنُيستقرُ

$ُللبرميلُ،ُفإنُمقدارُالدينُالداخليُالذيُوافق40ُعلىُُ

ارُسوفُلنُلسدُترليونُدين15ُعليهُمجلسُالنوابُوالبالغُ

ُالسنةُُالعجز ُالبدائلُالمتاحةُلتمويلُ. الماليُفيُهذه أما

علىُالمدىُالقصيرُفيُظلُ العجزُالماليُفهيُغيرُمتوفرةُ

ُرواتبُ ُلدفع ُالحكومة ُلها ُتتعرض ُالتي الضغوطات

ُالسياسيينُ ُالسجناء ُوتعويضات ُوالمتقاعدين الموظفين

الُالفسادُوالشهداءُالخ.ُوالبدائلُالمقترحة،ُكاسترجاعُأمو

ُفهيُلاُ ُالنفطية، ُالايراداتُغير ُإيقافُالهدرُوتعظيم و

تصلاُأنُتكونُبديلاًُلخيارُالاقتراضُفيُالمرحلةُالحاليةُ

ُله لاُينكرُأحدُعمقُالازمةُالماليةُالراهنةُو ،بلُمكملاً

وصعوبةُالخياراتُالمتاحةُلتمويلُالعجزُالحكومي،ُالاُ

الخيارُالاخيرُانُاللجوءُالىُالاقتراضُينبغيُانُيكونُ

بعدُسياساتُجريئةُلضبطُالانفاقُوتعظيمُالايراداتُغيرُ

ُوالنزاهةُ ُالارادة ُتوفرت ُما ُإذا ُغزيرة ُوهي النفطية،

ُ ُالحكومة ُلدى ُيتركزُُ.والاستقلالية ُان ُينبغي كما

ُولعدةُ ُالداخلي ُالاقتراض ُصوب ُالحكومي الاقتراض

ُالاقتراضُ ُلقانون ُالموجبة ُالاسباب ُان ُاولها: اسباب؛

ُغيرُالخ ُالتراجع ُوهذا ُالنفط، ُاسعار ُتراجع ُهي ارجي

ُتقلباتُ ُبسبب ُسنوات ُمنذ ُمعه ُويتعايشُالعراق مفاجئ

وارتفاعا،ُوبالتاليُلاُضرورةُلرهنُ اسعارُالنفطُانخفاضاُ

مواردُالبلدُالاقتصاديةُوالماليةُللخارجُبسببُتقلبُاسعارُ

ُالتعافيُالنسبيُل سعارُوتجاوزهاُ ُمع ُخصوصا النفط،

ُ ُكبارُد40ُحاجز ُالتزام ُبسبب ُمؤخرا، ُللبرميل ولار

ُالاقتصاديُ ُالنشاط ُوبدء ُالانتاج ُبضبط ُالنفط منتجي

ُوتحريكُالقطاعاتُ العالميُبالتعايشُمعُجائحةُكورونا

الاقتصادية،ُوقطاعُالنقلُبشكلُخاص،ُتدريجيا.ُويكمنُ

ُسيولةُ ُالى ُالاتحادية ُالموازنة ُحاجة ُفي ُالثاني السبب

جوةُالتمويلُلحينُتعافيُالاسعارُبالعملةُالوطنيةُلتجسيرُف

ُيعدُ ُواخيرا ُللحكومة. ُالاخرى ُالمالية ُالموارد وتعظيم

ُلمصيرُ ُرهن ُحاليا ُالخارجي ُالاقتراض ُالى الركون

ُالسياسيُ ُلأمنه ُخطير ُوتهديد ُاراداتُدولية ُالى العراق

بدلاُمنُذلك،ُيمكنُاعتمادُوُُ.والاقتصاديُوالاجتماعي

ُال ُالمصارف ُعبر ُالداخلي ُالحكوميةُالاقتراض عراقية

)الرافدينُوالرشيدُوالمصرفُالعراقيُللتجارة(ُوغيرهاُ

منُالمصارفُالخاصةُوسيقومُالبنكُالمركزيُبدعمُهذهُ
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2016ُالمصارفُلتمويلُالموازنةُالعامةُكماُحدثُعامُ

ُ ُوالمؤسسات2017ُوعام ُالافراد ُاقناع ُكذلك ُويمكن .

ُمقابلُ ُالحكومية ُالديون ُمن ُجزء ُتمويل ُعلى المالية

ُمغريةُا ُوتسهيلات ُبفوائد ُوطنية ُسندات ُعلى لحصول

.ُ(13)لضماتُالتسويقُالداخليُللسنداتُالحكومية

ُ

 

ُ
 بيانات شهرية 2020-2006اجمالي وهيكل الدين العام الداخلي  للمدة   :(1شكل بياني )

 (  .2020-2006المصدر : البنك المركزي العراقي ، تقارير سنوية وشهرية للأعوام  )

 

الائتمان المصرفي المحلي المقدم الى الاقتصاد  -

 العراقي 

7ُيتكونُهيكلُالجهازُالمصرفيُالعراقيُُحالياًُمنُ

ُو 66ُُمصارفُحكوميَّة (ُ ً ُوإسلاميا ً ُتجاريا ً 24ُمصرفا

استناداًُُ.فرعاًُلمصرفُأجنبي18ُإسلامياً(ُو24ُتجارياًُو

إلىُالبياناتُوالمؤشراتُالماليةُالرسميةُوالصادرةُعنُ

ُ ُعام ُلنهاية ُالمركزي ُالقطاع2019ُُالبنك ُيعاني .

ُوانخفاضُ ُالمصرفي ُالنشاط ُضعف ُمن المصرفي

ُ ُوالودائع ُبعضُالسيولة ُفي ُوالربحيَّة والإيرادات

ُبنسبٍُ ُالخاصة ُالمصارف ُخاص ُوبشكل المصارف

كبيـرةُبالمقارنةُمعُالسنواتُالسابقة،ُكذلكُهبطتُأسعارُ

ُبسببُالأزمةُ ُفيُسوقُالعراقُل وراقُالمالية أسهمها

الاقتصاديةُوالماليةُوالركودُالاقتصاديُالذيُعانىُمنهُ

غُمجموعُالودائعُلدىُبلوُ.العراقُل سبابُالمعروفةُانفاُ

%ُمنُمجموعُالودائعُالكليُفي24ُُالمصارفُالخاصةُ

ُالحكوميةُ ُالمصارف ُلدى ُالعراقي ُالمصرفي القطاع

%ُمن78ُُوتستثمرُالمصارفُالخاصةُ. %76ُبنسبةُ

رأسُمالُالقطاعُالمصرفيُالعراقي،ُولكنهاُتحصلُفقطُ

ُ.%ُمنُالأرباح13ُ%ُمنُموجوداتُالقطاعُو22ُعلىُ

ونُالمتعثـرةُوالتـيُلاُيمكنُتحصيلهاُبحدودُوبلغتُالدي

%ُمنُمجموع15ُُتريليوناتُدينارُوهيُتشكلُنسبة٦ُُ

ُالمصرفيُالممنوحُوتلاقيُالمصارفُمعوقاتُ التمويل

,ُُكبيرةُفيُتحصيلهاُلأسبابُقضائيَّةُوقانونيَّةُوعشائريَّة

تعانيُالمصارفُالخاصةُُمنُعدمُقدرةُفضلاُعنُذلكُ

ُفائضُالسي ُتوظيف ُالقروضُوالتمويلاتُعلى ُفي ولة

%ُمنُالمحفظة15ُُللمشاريعُفيُظلُائتمانُمتعثرُبنسبةُ

:ُشهدُالائتمانُُتطور الائتمان المصرفي.ُ(14)الائتمانية

ُالنقديُ ُبالائتمان ُالمصارفُوالمتمثل ُتقدمه ُالذي الكلي

ُال ،2011ُُعملُبهُمنُعامُوالائتمانُالتعاقديُالذيُبدا

ُبمعدلُ وان2020ُُفيُشهرُشباطُعام2.17ُُ-انخفاضا

الانخفاضُقدُحدثُفيُالائتمانُالتعهديُالذيُانخفضُ هذاُ
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الى2019ُُمنُعام2ُُفيُشهرُكمليارُدينار27.65ُُمنُ

25.33ُُ ُعام ُشباط ُفي ُدينار ُلتنخفض2020ُُمليار .

اهميتهُالنسبيةُالىُاجماليُالائتمانُالمصرفيُالمقدمُمنُ

ُلنفسُالشهرُوالعامُ.39.7ُ%ُالى42.1ُ

ُالممنوحُ ُالتعهدي ُالائتمان ُنمو وانخفضتُمعدلات

ُوللقطاعُ ُالعام ُالقطاع ُوللمؤسسات ُالمركزية للحكومة

%ُلكل10.5ُُ–%ُو4.1ُ-%ُو14.4ُُ-بمعدلُالخاصُ

ُيخصُالائتمانُالنقديُفقد ُفيما ُاما ُعلىُالترتيبُ. ُمنها

ُ ُمن ُك37.1ُارتفع ُشهر ُفي ُدينار الى2ُ2019ُُمليار

38.4ُُ ُفيُشباطُعام ُدينار ُنمو2020ُُمليار ُوبمعدل .

ُالىُالائتمان1.4 ُالنسبية ُادىُالىُارتفاعُاهميته ُ%ُمما

ُ.ُوشهد60.3ُ%ُالى57.8ُالاجماليُمنُ %ُلنفسُالمدة

ُوالقطاعُ ُالمركزية ُللحكومة ُالممنوح ُالنقدي الائتمان

الىُبُعدلُالنموُلكلُمنهماُعلىُالترتيالخاصُارتفاعُم

فيُحينُشهدُالائتمانُالنقديُالممنوح3.9ُ%ُو38.3ُ .ُُ%

ُبمعدلُ ُانخفاضا ُومنُنا63-للمؤسساتُالعامة حيةُ%ُ.

ُالا ُالنسبة ُالمجتمع ُخدمات ُقطاع ُاحتل ُمنُاخرى كبر

النس منُانخفاضُهذهُ بةُاجماليُالائتمانُالنقديُعلىُالرغمُ

%ُفيُشهرُشباط36ُالى2ُ2019ُُ%ُفيُك38.2منُ

2020ُ(14).ُُ ُالمصرفي ُالعمق ُنسبة الائتمانُُ–ان

ضةُفيُماتزالُمنخفُ-الخاصُ/ُالناتجُالمحليُالاجماليُُ

ُالبلدانُ ُمقارنة ُجدا ُوهيُمنخفضة العراقُبدونُالنفطُ.

مثلُلبنانُ قطر99ُالكويتُ%ُُ،105.5العربيةُ ،ُُ%86ُُ%

ُُفيُعام8.8ُحتىُالسوادانُ ويعدُانخفاضُهذه%2019ُُ .ُ

النسبةُمؤشراُسلبياُعلىُمدىُمساهمةُالقطاعُالمصرفيُ

ُفيُ ُالوحيدة ُوالايجابية ،ُ ُالحقيقي ُالنشاط ُتمويل في

ُانخفاضُالمخاطرُ ُفي ُتأثيرها ُهي ُالنسبة انخفاضُهذه

انُالمصرفيُالمتحققةُمنُاحتماليةُتساعُمعدلُنموُالائتم

ُفيُالعراقُ.

 

قياس واختبار فرضيات السلوك المصرفي  :ثالثا

 اتجاه الاقتراض الحكومي
ُالنموذجُُتوصيف الانموذج القياسي  .1 ُتوصيف ُتم :

ُالمصرفيُ ُالخاصُللقطاع ُالائتمان ُيحدد ُالذي الأساسي

الرائدةُ Djankov et. al. (2007) علىُاساسُُدراسةُ

 وكماُيلي:ُ(15)

C𝑡  = 𝛼0 + 𝛽1𝐺𝑡 + 𝛽2𝑌𝑡  + 𝛽3 Grt 
+ 𝛽4

Cpit + 𝛽5 Rt

+  𝜀𝑡    … … . . (1) 

ُ:63ُ-حيثُان ُ%Cُُُالائتمانُالمصرفيُالخاص،

BGُُُلحكوميُمنُالقطاعُالمصرفيُالمحلي:ُالاقتراضُا،

:ُلوغاريتمGDPُُ.Yُوكلاهماُحسباُكنسبةُمئويةُللناتجُ

:ُمعدلLog GDPُ𝐺𝑟𝑡ُ الحقيقي.محليُالاجماليُالناتجُال

ُ ،ُ ُالحقيقي ُمعدلCpiُُالنمو (ُ ُالمستهلك ُاسعار مؤشر

سعرُفائدةُالاقراضُ.ُوباستعمالُبيانات𝑅𝑡ُُ،ُُالتضخمُ(

توفرُبياناتُشهريةُ.ُولتعذر2006ُُ-2020شهريةُللمدةُ

الاجماليُالحقيقيُ،ُيستعاضُعنهُكمتغيرُُللناتجُالمحلي

ُ ُالانتاجProxyُُنائب ُبمؤشر ُالاجنبية ُالدراسات في

الصناعيُ،ُلكنُفيُالعراقُنرىُمؤشرُالانتاجُالنفطيُهوُ

العراقيُ.GDPُُاكثرُمنطقيةُلكونهُيشكلُنسبةُكبيرةُفيُ

(ُ ُعلى1ُوالمعادلة ُالتطبيقية ُلدراستنا ُالاساس ُتشكل )

𝛽1ُالاقتصادُالعراقيُ.ُويتركزُُالتحليلُعلىُقيمةُالمعلمةُ

ُومزاحم ُCrowding out ُ(16)ة ُُ ُتحشيد  او

Crowding in ُُالاقتراض ُقبل ُمن ُالخاص الائتمان

أصغرُمنُالصفرالح كانتُالقيمةُ فاذاُ يعني𝛽1< 0ُُكوميُُ.

ُالمصارفُ ُسلوك ُعلى ُالمخاطر ُتنويع ُفرضية هيمنة

وانُهناكُتحفيزُاوُتحشيدُ العراقيةُ  Crowdingالتجاريةُ

in ُُُللائتمانُالخاصُمنُقبلُالاقتراضُالحكوميُُو/ُاو

ُالصحيا ُالواحد ُمن ُاصغر ُللمعلمة ُالمطلقة ُالقيمة  ان

|𝛽1|< 1  ُيدعمُُذلكُالفرضيةُالمذكورةُ.ُاماُاذاُكانت

ُ ُ ُالصفر ُمن ُاكبر ُالمعلمة ستعكسُسلوكُ 𝛽1 >0ُقيمة

المصارفُوفقُفرضيةُالبنكُالكسولُوانُهناكُمزاحمةُ

Crowding out ُُُقبل ُالخاصُمن ُللائتمان واضحة

الاقتراضُالحكوميُ.ُوالحالةُالثالثةُوهيُحالةُاستثنائيةُ

ُ ُتأثير ُيلغي ُعندما ُتأثيرُ، ُمن ُالمخاطر ُتنويع فرضية

فرضيةُالبنكُالكسولُبالإجماليُعندهاُتكونُقيمةُالمعلمةُ

 𝛽1 ≅ −1ُُُُبحيثُيلغىُاثرُالفرضيتين وهيُحالةُاستثنائية

ُبالإجمالي.

 تقدير النموذج وتحليل النتائج :  .1

  Unit rootاختبار جذر الوحدة  -

ُالسلاسلُُ ُدراسة ُفي ُأساسيا" ُالسكون ُشرط يعد

نيةُومعالجتهاُواستخدامهاُفيُعملياتُالتنبؤُ،ُوماُلمُالزم

ُالحصولُعلىُ ُيتم ُلن ُفأنه ُساكنة ُالزمنية ُالسلسلة تكن

أوُقيمُ)ُُ 2Rنتائجُسليمةُومنطقيةُ،ُكقيمةُمعاملُالتحديد

F , Tُفولرُ-(.ُوهناكُعدةُاختباراتُويعدُاختبارُديكي

وينطويُاختبارُ علىADFُُالموسعُمنُاهمُالاختباراتُ.

ُاختب ُالعدم ُفرضية B = 0ُُار ُتحتوي (tyُُ)ُ الوحدة

ساكنةُ(ُوبمقارنةُإحصائيةytُُ)β < 0ُُوالفرضيةُالبديلةُ

tُُلـβُُبالقيمُالجدوليةُ،ُفإذاُكانتُالقيمةُالجدوليةtُُاقل

المحسوبةُيتمُرفضُفرضيةُالعدمُوقبولُالفرضيةtُُمنُ

.ُأماُُدرجةُالتكاملُُفهيُتخبرناُماُأذاُكانتُ(17)البديلةُ

0Iالسلسةُالزمنيةُالمستقرةُفيُالمستويات ُُاوُمستقرة

(ُ ُالاولى ُالفروق Differences1ُفي )II ُُُفي أو

ُالثانية Differences2ُ)ُالفروق )2I ُُيوضا ُ .

حصائية،ُالتيُتمُالحصولُعليهاُ(ُالنتائجُالا1الجدولُ)

.levelُ(ُعندُالمستوىADFُمنُخلالُتطبيقُاختبارُ)

ُ والقيمةُالحرجةDifferencesُُ وعندُالفروقُالاولىُ

%(ُ،وكان10ُ%(ُوُ)5%(ُوُ)1عندُمستوىُمعنويةُ)

ُ ُمعنوية ُبمستوى ُالبحث ُمتغيرات ُ%5سكون وعندُُ

لفروقُالاولىُبقاطعُواتجاهُزمنا
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 ADFار ( اختب3جدول )

E-views.10ُالمصدر : نتائج البرنامج الاحصائي 

 C ,BG ويتضح من الجدول ان السلسلة الزمنية للمتغيرات 
,Y, Cpi ,R .Gr  مير ساكنة في المستوى ، اذ كانت احتمالية

مما يعني قبول فرضية العدس   0.05كل المتغيرات اكبر من 

القائلة بعدس سكون المتغيرات في مستواها اي احتوائها على 
رات البحث جذر الوحدل . وعند اخذ الةرو  الاولى لمتغي

يتضح من احتمالية المتغيرات كانت اقل من مستوى معنوية 
مما يعني قبول الةرضية البديلة بسكون المتغيرات   5%

متكاملةُمنُالدرجةُالاولىُُوخلوها من جذر الوحدل وانها 

 𝐼 ≈ 1.ُ

   تحليل  التكامل المشتركCo integration 

Analysis 

لبحثُمتكاملةُمنُلماُكانتُالسلاسلُالزمنيةُلمتغيراتُاُ

(ُايُانهاُمتكاملةُبنفسُالدرجةُ،𝐼~1ُالدرجةُالاولىُ)ُ

ويدلُذلكُعلىُامكانيةُوجودُتكاملُمشتركُبينُالائتمانُ

ُلوغاريتمُ ُو ُوالاقتراضُالحكومي ُ ُجهة ُمن الخاصُ

ُالحقيقيُومعدلُ ُالنمو ُومعدل ُالنفطيُوالتضخم الانتاج

ووجودُفائدةُالاقتراضُ،ُكلاُعلىُحدةُمنُجهةُأخرىُُ.ُ

ُعلاقةُ ُوجود ُعن ُبدوره ُيعكس ُمشترك ُتكامل علاقة

وتعتمدُطريقة  توازنيهُطويلةُالاجلُبينُتلكُالمتغيراتُُ.

Johansen and Juselius ُُلتقديرُمتجهُالتكاملُعلى

(ُ ُالاثر ُاختبار :ُ ُالاختبارات ُمن ،Traceُُ)نوعين

(Maximum Eigen valueُواختبارُالقيمةُالعظمىُ)

ُالق )ُ (ُ ُجدول ُوُويوضا ُالاثر ُلاختبار ُالمحسوبة يمة

اختبارُالقيمةُالعظمىُُويلاحظُمنُالنتائجُالمتضمنةُفيُ

ُ ُالأقل ُعلى ُوجود ُ ُالمذكور ُاربعةالجدول متجهاتُُ

 للتكاملُالمشتركُ.ُ

 

 للتكامل المشترك  Johannes( نتائج اختبار 4جدول )
Johannes’s co-integration 

Hypothesized No. 

of CE (s) 2 

Trace statistic  5% critical 

value 

1% critical 

value 
R=0 176.5* 95.9 0.010 

R=1 109.6* 69.7 0.010 

R=2 67.4* 47.8 0.030 

R=3 38.5* 29.9 0.017 

Hypothesized No. 

of CE (s) 

Max-Eigen 

statistic4 

5% critical 

value 

1% critical 

value 
R=0 67.8** 40.3 0.020 

R=1 43.2** 33.8 0.014 

R=2 30.1** 27.7 0.025 

R=3 31.3** 21.6 0.044 

*Trace test indicates co-integration at both 5% and 1% levels of significance **max-eigenvalue 

test indicates co-integration at both 5% and 1% levels of significance. The 5% and 1% 

critical values in the two columns are taken from Osterwald-Lenum (1992) 

E-views.10المصدر : نتائج البرنامج الاحصائي 

Table 2: ADF unit root test 
ADF results 

Variable   With intercept   With time 
 Level First difference   

  

Level First difference 

CPRI 1.03 −17.79* −2.87 −18.09* 
CGOV −0.88 −3.00* −1.47 −5.79* 
IPI −1.83 −8.48* −1.99 −8.55* 
FIN −1.33 −7.58* −2.31 −7.55* 
I −1.09 −6.63* −1.52 −6.61* 
r −2.12 −4.20* −1.34 −4.47* 

*, **Refer to that the null hypotheses that the sires contains a unit root is rejected at 1%, and 

5%, significance level, respectively (the critical values (with time) are: 1%, −4.1; 5%, −3.5; 

and the asymptotic critical values (with intercept) are: 1%, −3.6; 5%, −2.9. 

Since the distribution of the ADF statistic is non-standard and requires the use of critical 

values tabulated by MacKinnon . 
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ُالاثرُُ ُلاختبار ُالمحتسبة ُالقيمة ُبين ُ ُالمقارنة ُخلال من

القيمةُالحرجةُ)الجدوليةُاوُولمعدلُالامكانُالاعظمُُمعُ

ُ.ُ %5منُخلالُالاحتماليةُاقلُمنُ

 ح الخطأ نموذج متجه تصحيVECM 

ُمتغيراتُ ُبين ُمشترك ُتكامل ُعلاقة ُ ُوجود ُاثبات بعد

ُ(ُ ُالخطأ ُتصحيا ُمتجه ُنموذج ُبناء ُيتم ،ُ النموذج

VECMُ ُافتراضاتُ) ُوفيُضوء ،ُ )Grangerُُففي )

ُبناءُنموذجُ)ُ حالةُوجودُالتكاملُالمشتركُمنُالممكنُ

VARُُإضافة ُمع ُللمتغيرات ُالاول ُالفرق ُهيئة ُعلى )

( والذي يقي  j-tec(ألحدُتصحياُالخطُفجوةُزمنيةُمتباطئة

سرعة تكيف الاختلالات في الاجل القصير الى التوازن في 

 ( Johansson)الاجل الطويل في النموذج المقدر ، و ذكر 

الى ان القيس المتباطئة زمنيا  للتغير في متغيرات النموذج  تعك  
اثر العلاقة السببية في الاجل القصير في حين  يمثل حد 

وقبل يح الخطأ اثر العلاقة السببية في الأجل الطويل . تصح
نباء نموذج متجه تصحيح الخطأ لابد من تحديد مدل التباط  

 AICالمثلى من خلال استخداس  عدت معايير منها معيار 

ويتضح من الجدول ) ( ان التباط  الرابع    SCومعيار شوارز 

معادلة التكامل  هو التباط  الامثل للنموذج اي بعد اربعة اشهر.
 المشتر  للعلاقة طويلة الاجل هي :

𝐶 = 35.43 − 1.62𝐺𝑡 + 1.23𝑌𝑡  + 1.09 Grt 
+ 4.31Cpit
+ 0.02Rt … . (2) 

 مدة التباطه المثلى :(5جدول )

 المصدر : نتائج البرنامج الاحصائي

(ُُانُالعلاقةُبينُالائتمانُالخاص2ُويتضاُمنُمعادلةُ)

ُ ُعلاقة ُالحكومي ُمزاحمةُوالاقتراض ُهناك ُاي سلبية

ُوقيمةُ ُالحكومي ُالاقتراض ُقبل ُمن ُالخاص للائتمان

ُاكبرُمنُصفرُ) ُانطباقُسلوكُ-1,62المعلمة ُتعكسُ )

ُالكسولُ ُالبنك ُلفرضيات ُالعراقية ُالتجارية المصارف

الاقتراضُ زيادةُ فيُحالةُ علىُاداءهاُ الفرضيةُ هذهُ وهيمنةُ

لتقديراتُ(ُتشيرُا2الحكوميُ.ُكماُيشيرُتقديرُالمعادلةُ)

دينارُفيُالاقتراضُالحكوميُمنُالقطاع1ُُإلىُأنُزيادةُ

دينار.1.62ُُالمصرفيُالمحليُيقللُالائتمانُالخاصُبنحوُ

ُالمتوقعُ ُفمن ،ُ ُالتوضيحية ُالمتغيرات ُلبقية ُبالنسبة أما

علىُالائتمانُالخاص.ُومعGrُُوYُُالتأثيرُالإيجابيُلـُ

سعارُفائدةُذلكُ،ُفإنُالتأثيرُالسلبيُلمعدلُالتضخمُوُلأ

لأنُ يتفقُمعُالنظريةُُ، الإقراضُعلىُالائتمانُالخاصُبماُ

زيادةُتكلفةُالاقتراضُتثنيُالافرادُُعنُالاقتراض.ُكماُ

ُالإنتاجُالنفطيُ Yُأنُالتأثيرُالإيجابيُلوغاريتم يعكسُُ

كبرُلدخلُحقيقةُأنُالزيادةُفيهُعادةُماُتؤديُإلىُتدفقاتُأ

الأسرةُوزيادةُالائتمان

 

 معاملات التكامل المشترك التطبيعية :(6جدول )

   

 

 

 

 

 

 

 

                  المصدر : نتائج البرنامج الاحصائي 

 

 

Optimal VAR lag order  

Lag AIC SC 

0 −8.31 −9.10 

1 −28.51 −27.67 

2 −34.24 −321.88 

3 −32.96 −32.97* 

4 −33.02* −32.40 

5 −31.96 −31.77 

6 −33.98 −31.09 

*Indicates lag order selected by the. VAR: Vector auto 

regression, AIC: Akanke Information Criteria 

 

 

Normalized co-integrating coefficients 

C G Y Gr Cpi R Consta

nt 1 1.62 −1.23 −1.09 4.31 0.02 −36.42 

S.E −0.37 −1.12 −0.17 −1.66 −0.86  

t-

value 

4.14 −1.31 −9.64 3.44 3.51  
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 نموذج متجه تصحيح الخطأ :(7جدول )
 Vector error correction estimates 

Error 

correction 

D (C) D (G) D (Y) D(Gr) D (Cpi) D (R) 

EC −7.4E-05 0.001 0.151 −5.9E-05 −0.005 0.010* 

D ((1−) ؤ) −0.019 0.127− 0.0006 0.403 0.005 **0.254 

D (C (−2)) 0.066 0.065** 0.158 0.0007 0.015 0.001 

D (C (−3)) 0.045 0.016 0.570*** 0.001 0.061 0.101** 

D (G(−1)) 1.256** 0.049 −2.014** −0.002 −0.446 −0.007 

D (G(−2)) 0.189 0.235** −3.144** 0.004 0.442 −0.010 

D (G(−3)) 0.01 0.250* −2.264** −0.001 0.296 −0.219** 

D (Y (−1)) 0.012 −0.011** 0.1450** 5.26E−05 −0.010 0.016** 

D (Y (−−2)) −0.008 0.008 0.1520** −0.0003 −0.022 0.010 

D (Y (−3)) 0.002 −0.010** 0.1192*** 0.0003 −0.018 −0.002 

D (Gr (−1)) 0.509 −0.038 2.131 1.393* 9.937*** 1.2585 

D (Gr (−2)) −5.188 0.107 8.895 0.027 −22.340** −1.782 

(Gr (−3)) 4.594 −0.062 −11.753 −0.4741* 13.325** 0.006 

D Cpi (−1)) −0.016 0.009 0.2621 −0.001 −0.514* 0.001 

D (Cpi (−2)) −0.046 0.009 0.182 −0.001 −0.339* 0.022 

D (Cpi (−3)) −0.016 −0.011 −0.011 −0.0003 v0.063 0.030 

D (R (−1)) −0.067 −0.040 −2.241 0.001 −0.129 −0.423* 

D (R (−2)) 0.234 −0.050 −4.424* 0.002 0.531** −0.214** 

D (R (−3)) −0.057 0.046 −1.731** 0.001 0.151 −0.009 

C 0.003 0.002** 0.041** −6.5E−05 0.005 −0.002*** 

*The coefficient significantly different from zero at 0.01% probability level. **The coefficient 

significantly different from zero at 0.05% probability level. ***The coefficient significantly 

different from zero at 0.10% probability level. 

ُ

وُبمجردُإنشاءُالعلاقةُطويلةُالاجلُُ،ُنحتاجُإلىُُ

تُالمدىُالقصيرُللنموذجُالأساسيُمنُمناقشةُديناميكيا

ُطولُ ُباستخدام ُالخطأ. ُتصحيا ُ ُمتجه ُنموذج خلال

غيرُالمقيدُ،ُوالمشارُإليهُسابقًاVARُُالتأخرُالمحددُفيُ

ُلـُ ُالمقدرة ُالنتائج ُ،وكانت ُ ُزمنية ُمدد ُاربع ليكون

VECMُُ:ُعلىُالنحوُالتالي

- ُ ُمصطلاECُُيمثل ُمعامل ُالخطأ. ُتصحيا مصطلا

ُذو ُمستوىُُتصحياُالخطأ ُعند ُسالبة ُإحصائية دلالة

٪.ُوبالتاليُ،ُهناكُميلُفيُالنموذجُللعودةُإلى5ُدلالةُ

مسارُالتوازنُعلىُالمدىُالطويلُعندماُينحرفُبعيداً.ُ

ُ ُمن ُيقرب ُما ُأن ُبين0.75ُأي ُالتوازن ُعدم ُمن ٪

الائتمانُالخاصُوالمتغيراتُالتفسيريةُيتمُتعويضهُفيُ

 المدةُالتالية.

تُطويلُالأجلُُوتصحياُالأخطاءُ،ُبعدُإجراءُتحليلا -

نواصلُتحليلُحالةُالنماذجُعلىُالمدىُالقصير.ُلذلكُ

،ُيعرضُالجدولُ)ُ(ُنتائجُالتحليلُقصيرُالمدىُُونجدُ

ُالخاصُوالاقتراضُ ُالائتمان ُبين ُسلبية ُعلاقة وجود

اكبرُُُُ β1الحكوميُعندُالتباطؤُالاولُوقيمةُالمعلمةُ

نُالخاصُمنُقبلُمنُالصفرُايُهناكُمزاحمةُللائتما

ُسلوكُ ُالمعلمة ُقيمة ُتعكس ُكما الاقتراضُالحكومي

المصارفُالتجاريةُحسبُفرضيةُالبنكُالكسولُ.ُاماُ

بقيةُالمتغيراتُالتفسيريةُفكانتُمعظمهاُغيرُمعنويةُ

ُالاجلُبينُ ُقصيرة ُعلاقة ُوجود ُتعكسُعدم احصائيا

الائتمانُمنُجهةُوبقيةُالمتغيراتُالتفسيريةُُالاخرىُ

 تراضُالحكوميُ.ُعداُالاق

ُُُُ 
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 :ستنتاجاتالأ     
ُالمفسرةُ ُالفرضيات ُاختبار ُبهدف ُالبحث أجرى

ُالاقتراضُالحكوميُ ُاتجاه ُالتجارية ُالمصارف لسلوك

ُُللائتمانُال ُُاوُتحشيد تأثيرُلمزاحمة وجودُ محليُوامكانيةُ

ُمنُقبلُالاقتراضُ ُ ُللقطاعُالخاصُفيُالعراقُ المقدم

ُ ُالعلاقة ُتقدير ُتم .ُ ُ ُالاجلُُالحكومي ُوقصيرة طويلة

ُواختبارُ ُالوحدة ُاختبارُجذر ُمنُخلالُإجراء وتحليلها

(ُ ُالخطأ ُتصحيا ُالمشتركُونموذج (.VECMُالتكامل

اُأنُأكدتُالنتائجُالرئيسةُللبحثُُبدلالةُُمعنويةُُإحصائي

ُالخاصُ ُالائتمان ُبين ُ ُالاجل ُطويلة ُعلاقة ُ هناك

لسلبيُوالاقتراضُالحكوميُوأدلةُتجريبيةُعلىُالتأثيرُا

للاقتراضُالحكوميُعلىُالائتمانُالخاصُوأنُالمزاحمةُ

Crowding out ُُأكثرُمنُواحدُإلىُواحدُايُانُزيادة

ُالىُ ُيؤدي ُواحد ُدينار ُبمقدار ُالحكومي الاقتراض

ُوُتتماشى1,6ُُتخفيضُالائتمانُالخاصُبمقدارُ دينار.

هذهُالنتائجُمعُفرضيةُُالبنكُالكسولُُكردُفعلُداخليُ

رفيُعلىُالاقتراضُالحكوميُ،ُمماُينعكسُللقطاعُالمص

ُداخلُ ُ ُالخاصُودوره ُالقطاع ُوفاعلية ُعلىُحجم سلبا

 الاقتصادُالعراقيُ.
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