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 الملخص :
المخاطرُالائتمانيةُعلىُاسعارُالاسهمُالتيُتتعرضُلهاُالوحداتُيهدفُالبحثُالىُتسليطُالضوءُعلىُدراسةُُأثرُ

الاقتصاديةُوالمتمثلةُبالمصارفُالتجاريةُعينةُالبحثُ,ُنتيجةُللتسهيلاتُالائتمانيةُالتيُتمنحهاُوالمتمثلةُبالقروضُوالسلفُ

ضُالمخاطرُبسببُتخلفُالبعضُعنُ,ُوبماُانُهذهُالوحداتُتجنيُالارباحُمنُخلالُالتسهيلاتُالائتمانيةُالاُانهاُتتحملُبع

السدادُ,ُحيثُتتعلقُالمخاطرُبالعائدُبصورةُطردياُحيثُكلماُزادُالعائدُزادتُالمخاطرُ,ُاماُعينةُالبحثُفتمثلتُبالمصارفُ

(ُوتمُاستخدامُمؤشرات2019ُ-2015التجاريةُوالبالغةُخمسُمصارفُمدرجةُفيُسوقُالعراقُل وراقُالماليةُللفترةُمنُ)

لتحليلُالبياناتُواختبارُالفرضياتُوتمُالتوصلُالىُمجموعةُُ spssاسُتلكُالمخاطرُفضلاُعنُاستخدامُبرنامجُماليةُلقي

منُالاستنتاجاتُوالتوصياتُالتيُتدعمُالبحثُواظهرتُالنتائجُبوجودُاثرُذوُدلالةُاحصائيةُللقروضُالمتعثرةُعلىُاسعارُ

صائيةُلمخصصُالخسائرُالائتمانيةُعلىُاسعارُالاسهمُ,ُكماُاظهرتُالاسهمُ,ُكماُتوصلُالبحثُالىُوجودُاثرُذوُدلالةُاح

نتائجُالتحليلُالماليُعنُنسبُالقروضُالمتعثرةُلبعضُالمصارفُوصلتُلمرحلةُخطيرةُحيثُبلغتُلدىُمصرفُأشورُ

ُ(.2018(ُلعامُ)0.82(ُومصرفُبغدادُ)2017(ُلعامُ)1.09)

ُ

ُمخاطرُالائتمانيةُ,ُالتسهيلاتُالائتمانيةُ.ُاسعارُالاسهم.مخاطرُالائتمانُ,ُانواعُالُ:الكلمات الافتتاحية 

ُ

Abstract :      
The research aims to shed light on the effect of credit risk on the share prices that economic 

units are exposed to, represented by commercial banks, the sample of the research, as a result 

of the credit facilities they grant, which are represented in loans and advances, and since these 

units earn profits through credit facilities, they bear some risks due to some default In terms of 

payment, where the risks relate to the return directly, as the higher the return, the greater the 

risk. As for the research sample, it was represented by commercial banks, which amounted to 

five banks listed on the Iraq Stock Exchange for the period from (2015-2019). Financial 

indicators were used to measure these risks as well as the use of the SPSS program. To analyze 

the data and test hypotheses, a set of conclusions and recommendations were reached that 

support the research, and the results showed a statistically significant effect of non-performing 

loans on stock prices. The research also found a statistically significant effect of the provision 

for credit losses on stock prices. Bad loans for some banks reached a dangerous stage, reaching 

(1.09) for the Assyrian Bank for the year (2017) and the Bank of Baghdad (0.82) for General 

(2018). 

 

 Key words: credit risk, types of credit risk, credit facilities,stocks prices. 
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 المقدمة :
ُالائتمانية ُالتسهيلات ُاهم ُاحد ُالمصرفي ُالائتمان ُيعتبر

ُالتيُتقدمهاُالمصارفُالىُالعملاءُلكونهُيعززُالمشاريع

مُموردُماليُللمصارفُبغضُالصغيرةُوالكبيرةُويعدُاه

المصرفُ النظرُعنُالايراداتُالاخرىُالتيُيحصلُعليهاُ

ُالاخيرةُ ُالاونة ُفي ُزادت ُوقد ُالاخرى ُالعمليات جراء

ُعملياتُمناُالائتمانُالمتمثلُبالقروضُوالسلفُُللعملاء

ُالمصارفُهيُمنُ ُاموال ُاكثر ُان ُ,وبما ُالعملاء وغير

ُيتع رضُالمصرفُاموالُالمودعينُوالمستثمرينُوربما

الىُسحوباتُماليةُمفاجئةُفسوفُتنخفضُالسيولةُالنقديةُ

فيتعرضُالمصرفُالىُالمخاطرةُ,ُفمنُخلالُهذاُالبحثُ

ُالمخاطرُ ُهما ُاساسين ُالتعرفُعلىُمتغيرين سوفُيتم

ُالبحثُالىُمبحثي ُفقدُقسم ,ُ ُواسعارُالاسهم نُالائتمانيةُ

ةُتناولُالمبحثُالاولُالاطارُالنظريُوالادبياتُالخاص

اُبالبحثُوالتعرفُعلىُماهيهُالمخاطرُالائتمانيةُوانواعه

ُعلىُ ُالاستعلام ُخلال ُمن ُالمخاطر ُتلك ُادارة وكيفية

ُالتسهيلاتُالائتمانية ُالوضعُالماليُللزبونُمعُذكرُاهم

ُللعميلُمعُبيانُعلاقةُالمخاطرُالائتماني ةُالتُتمُمنحها

ُالج ُتناول ُفقد ُالمبحثُالثانيُ ُاما ,ُ ُالاسهم ُانببااسعار

ُالتطبيقيُللبحث.ُ

ُاولا:ُمشكلةُالبحث

تعدُالصناعةُالمصرفيةُمنُاكثرُالصناعاتُالتيُتنطويُ

علىُمخاطر,ُوقدُلوحظُتعاظمُهذهُالمخاطرُفيُالسنواتُ

ُانُ ُالا ُطبيعتها, ُتغيير ُالى ُبالاضافة ُالماضية القليلة

ضُالمخاطرُالائتمانيةُمازالتُتعدُأهمُالمخاطرُالتيُتتعر

ُوت ُالمصارف, ُباجراءاتُلها ُجاهدة ُالمصارف حاول

ُلاُ ُذاته ُالوقت ُفي ُولكنها ُالمخاطر, ُهذه ُلتقليل معينة

ُهذهُ ُزيادة ُوان ُكما ُالمخاطر. ُكل ُتلغي ُان تستطيع

المخاطرُسوفُتؤثرُكثيراُعلىُاداءُالمصارفُُوتعظيمُ

ةُثروةُالملاكُوذلكُبسسبُتعددُُاشكالُالمخاطرُالائتماني

هيُمخاطرُالتخلفُُومنُاهمُاشكالُالمخاطرُالائتمانية

ُالبحثُبالتساؤلُالاتيُ عنُالسدادُويمكنُوصفُمشكلة

ُالتيُ ُالاسهم ُاسعار ُعلى ُالائتمانية ُ ُالمخاطر ُتؤئر هل

ُبالنهايةُُتؤثرُعلىُتعظيمُثروةُالمالكين؟ُ

ُثانيا:ُاهدافُالبحث

غيرُيهدفُالبحثُالىُبيانُُتأثيرُالمخاطرُالائتمانيةُعلىُت

ُاسعارُالاسهمُمنُخلال:

ُالتيُُتوضيا -1 ُوالانواع ُالائتمانية ُالمخاطر مفهوم

تتعرضُلهاُالشركاتُالمساهمةُلاسيماُالمصارفُ

 .فيُسوقُالعراقُللاوراقُالماليةُالتجاريةُالمدرجة

ُالائتمانيةُ -2 ُالمخاطر ُادارة ُوفلسفة ُسياسة توضيا

 للاستفادةُمنهاُمنُقبلُالمصارفُعينةُالدراسة.

ُلدىُالمصا -3 ُالائتمانية رفُتوضياُنسبُالمخاطر

 المدرجةُفيُسوقُالعراقُللاوراقُالمالية.

اثباتُتاثيرُالمخاطرُالائتمانيةُعلىُاسعارُالاسهمُ -4

 منُخلالُالتطبيقُعلىُالمصارفُعينةُالدراسة.

 ثالثا: اهمية البحث
تنبع اهمية الدراسة من الاهتماس الكبير الذي أولي للمخاطر 

ماس بهذه من قبل الم سسات المصرفية. وقد تس الاهت الائتمانية
المشكلة لما لها من آثار عديدل على المصارف التجارية والتي 
قد تمتد لتنال النظاس المصرفي بأكمله بسبب هذه الآثار ،حيث  
يبذل المس ولون الذين يعملون في هيئات الرقابة ، بما في ذل  
البن  المركزي العراقي جهود ا كبيرل للتغلب على المخاطر 

هذه الهيئات إلى تطوير الإجراءات  الائتمانية. حيث تهدف
التنظيمية والرقابية المتعلقة بالمخاطر الائتمانية  اذ تعمل هذه  
الإجراءات إلى حماية المصارف والعملاء والمساهمين 

كما  وتعزيز ثقة ه لاء في المصارف التي يتعاملون معها.
تكمن الاهمية العملية لهذا البحث من خلال عرض الجوانب 

 لبحث على عينة المصارف المدرجة فية لموضوع االتطبيقي
 .سو  العرا  للاورا  المالية

 

 رابعا: فرضيات البحث
ة ) ان المخاطر الائتماني تستند الدراسة الى فرضية اسا  هي

ةُالفرضياتُالفرعيومنه تنبثق  س(لها تاثير على اسعار الاسه

ُالاتية:

1. 1Hoُُلاُيوجدُاثرُذوُدلالةُاحصائيةُللقروض:

 تعثرةُعلىُاسعارُالاسهم.الم

2. 2Hoُُلايوجدُاثرُذوُدلالةُاحصائيةُلمخصص:

  .الخسائرُالائتمانيةُالمتوقعةُعلىُاسعارُالاسهم

 خامسا: مجتمع وعينة البحث
فيُجميعُالمصارفُالتجاريةُُالبحثيتمثلُمجتمعُُ

ُ ُالخاصة ُللاوراقُُالمدرجةالمساهمة ُالعراق ُسوق في

(ُ ُعددها ُالبالغ ُمصرفا19المالية ُعينةُ( ُمنها ُاختير ,

ُ ُ)عشوائية ُوبواقع ُهي:5ُلأغراضُالبحث, ُمصارف )

ُالمصرفُالتجاريُالعراقي,ُ المصرفُالاهليُالعراقي,

ُالدوليُ ُاشور ُمصرف ُللاستثمار, ُالمتحد المصرف

ُلهذهُ ُسنوية ُتقارير ُتوافر ُبسبب ُبغداد. ومصرف

المصارفُتضمُحساباتُختاميةُ)المركزُالماليُوالدخلُ

يهاُمنُالجهاتُالرقابيةُالمتخصصةُالشامل(ُمصادقُعل

ُ ُمدة ُتوافرُُ(2019-2015).البحثخلال ُعن فضلا

البياناتُالمتعلقةُباسعارُاسهمهاُالعاديةُفيُسوقُالعراقُ

ُلكلُسنواتُ ُفضلاُعنُذلكُانُالبحثللاوراقُالمالية .

ُقروضُمتعثرةُ ُقروضُولدية ُمنا ُالمصرفُقد يكون

 .البحثخلالُمدةُ

 ( )المبالغ بمليارات الدنانير(2019-2015ف عينة البحث خلال مدة البحث )( نبذة عن المصار1جدول)

 المصرف ت

 العوائد المتحققة راس المال
 تاريخ الادراج 

2019 2018 2017 2016 2015 2019 2018 2017 2016 2015 

1 Commercial 250 250 250 250 250 6.532 10.833 10.05 7.577 7.36 25/07/2004 

2 National 250 250 250 250 250 9.964 -7.912 2.965 23.501 2.207 08/07/2004 

3 United 300 300 300 300 300 -2.255 -10.493 0.836 -4.265 19.831 20/08/1994 

4 Ashur 250 250 250 250 250 6.083 4.782 13.498 14.741 17.788 11/11/2007 

5 Baghdad 250 250 250 250 250 7.298 4.152 7.404 20.009 4.264 15/06/2004 

 (2019-2015المصدر: اعداد الباحثان بالاعتماد على التقارير السنوية للمصارف عينة البحث )
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 الدراسات السابقة: 

 ( وهي بعنوان:2016دراسة )اليوسف  .1
اثر مخاطر الائتمان في اسعار اسهم المصارف المدرجة ''

 .''في سوق دمشق للاوراق المالية
فت الدراسة الى معرفة اثر المخاطر الائتمانية  المتمثلة هد

في نسبة الديون مير المنتجة ونسبة مخصص الخسائر 
الائتمانية على اسعار اسهس المصارف المدرجة في سو  
دمشق للاورا  المالية. واهتمت الدراسة في التحقيق في قطاع 

(. 2015-2010المصارف التجارية السورية خلال المدل )

صلت الدراسة الى عدس وجود علاقة ذات دلالة احصائية بين تو
كل من نسبتي مخاطر الائتمانية واسعار الاسهس للمصارف 
المدرجة لضالة حجس السو  وانخةاض كةائتها. كما تبين هذه 
الدراسة هنا  حاجة ماسة الى وضع ضوابط واجراءات اكثر 

ُومعالجةُالقروضُالمتعثرةُ.كةاءل لمنح الائتمان 

 ( وهي بعنوان:Hashem et al. 2017راسة )د .2

'' The Impacts of Non-Performing 

Loans upon the Prices of Stocks in 

Jordanian Commercial Banks ''. 

أثر القروض المتعثرة على أسعار الأسهم في البنوك "

 ."التجارية الأردنية
لة تهدف الدراسة إلى تحديد ما إذا كان هنا  تأثير ذو دلا

الأسهس أو لا في  اسعارإحصائية للقروض المتعثرل على 
(. 0.05المصارف التجارية الأردنية عند مستوى دلالة )أ = 

اهتمت هذه الدراسة بالتحقيق في قطاع المصارف التجارية 
الدراسة إلى أن  ت(. توصل2015-2005الأردنية خلال مدل )

على أسعار هنا  تأثيرا ذو دلالة إحصائيا للقروض المتعثرل 
الأسهس في المصارف التجارية الأردنية عند مستوى دلالة )أ 

(, وقد أولت الدراسة اهتماما كبيرا لهذا القطاع لأنه 0.05= 

يعتبر أكثر القطاعات حيوية في النظاس الاقتصادي الأردني. 
كما تبين هذه الدراسة أن هنا  حاجة لتدريب العاملين على 

يجب أن يرفع هذا التدريب والمتبعة. تطبيق السياسة الائتمانية 
من مستويات الكةاءل العملية له لاء الموظةين. كما أوضحت 

يجب أن تكون أكثر صرامة وأن  الدراسة أن رقابة المصارف

التسهيلاتُفيما يتعلق بمنح  صرامةعليها فرض عقوبات أكثر 

ُدونُوجودُضماناتُكافية.

( وهي Mwaurah et al, 2017دراسة ) .3

 بعنوان:

'' The Influence of Credit Risk on Stock 

Returns '' 

 '' تأثير مخاطر الائتمان على عوائد الأسهم ''

ُالدراسةُهوُإجراءُفحصُتجريبيُ الهدفُمنُهذه

لتأثيرُمخاطرُالائتمانُعلىُعوائدُالأسهمُفيُالمصارفُ

التجاريةُالمدرجةُفيُسوقُالأوراقُالماليةُفيُنيروبي.ُ

ُ ُالدراسة ُسعت ُلحجمُوكما ُالوسيط ُالتأثير ُتحديد إلى

المصرفُعلىُتأثيرُمخاطرُالائتمانُعلىُعوائدُالأسهم.ُ

ُالمصارفُ ُقطاع ُفي ُالتحقيق ُفي ُالدراسة واهتمت

ُفيُنيروبيُ ُفيُسوقُالاوراقُالمالية ُالمدرجة التجارية

(ُ ُنسبة2015ُ-2006للمدة ُان ُالدراسة ُتوصلت .)

(ُ علىُ(ُكانتُذاتُدلالةُسلبيةNPGُالقروضُالمتعثرة

ُخسارةُ ُمخصصات ُنسبة ُكانت ُبينما ُالاسهم عوائد

(ُذاتُدلالةُإيجابيةُعلىُعوائدُالاسهم.LLGُالقروضُ)

ُتأثيرُ ُعلى ُإيجابي ُمعتدل ُتأثير ُله ُالبنك ُحجم ُأن وجد

مخاطرُالائتمانُعلىُعوائدُالأسهم.ُبشكلُعامُ،ُخلصتُ

الدراسةُإلىُأنُمخاطرُالائتمانُتؤثرُعلىُعوائدُالأسهمُ

كماُبينتُالدراسةُانُُبيُل وراقُالمالية.فيُسوقُنيرو

ُأنُمخاطرُ ُفيُكينيا ُالمصرفية ُفيُالأسهم المستثمرون

ُتخاذُالقرارُلتعظيمُاستثماراتهم.الائتمانُعاملُمهمُفيُا

علىُقياسُاثرُمخاطرُالائتمانيةُُالحاليُالبحثركزُي

المدرجةُفيُسوقُالتجاريةُعلىُاسعارُالاسهمُللمصارفُ

ُ)العراقُللاوراقُال (ُاي2019ُ-2015ماليةُخلالُالمدة

ُللمعيارُالدوليُ ُتطبيقُالمصارفُالعراقية ُتاتيُبعد انها

(ُ ُلقياسُمخصصُالخسائر9ُرقم ُنموذج ُوضع ُالذي )

ُوتصنيفُ ُالائتمان ُمنا ُوشروط ُالمتوقعة الائتمانية

ُتسهيلاتُالائتمانية

 المبحث الاول : المخاطر الائتمانية 
 ةاولاً: مفهوم المخاطر الائتماني

 تمهيد:
تعد البنو  ذات صلة بالتنمية الاقتصادية من خلال 
الخدمات المالية التي تقدمها. ويمكن القول أن دور الوساطة 
الذي يقومون به هو حافز للنمو الاقتصادي.اذ  إن الأداء الةعال 
للصناعة المصرفية بمرور الوقت هو م شر للاستقرار المالي 

بتقديس الائتمان للجمهور  في أي دولة. وإن مدى قياس البن 
للأنشطة الإنتاجية يسرع من وتيرل النمو الاقتصادي للدولة 
واستدامتها على المدى الطويل.حيث  تعزز الوظيةة الائتمانية 
للبنو  قدرل المستثمرين على استغلال المشاريع المربحة 

لائتمان هو النشاط الرئيسي المولدّ لدخل االمطلوبة. وان إنشاء 
ومع ذل  ، فإنه يعرض البنو  لمخاطر الائتمان, حيث للبنو  

( مخاطر الائتمان 2001حددت لجنة بازل للرقابة المصرفية )

على أنها ، فقدان القرض القائس جزئيا  أو كليا  بسبب الأحداث 
الائتمانية )مخاطر التخلف عن السداد(.حيث أن  مخاطر 

تعرض البن  الائتمان هي محدد داخلي لأداء البن . كلما زاد 
لمخاطر الائتمان ، زاد ميل البن  لتجربة الأزمة المالية 
والعك  صحيح. مع الشكو  والقلق في كل بعد من أبعاد 
عملياتها. بلا ش  ، في ظل الأجواء المتةجرل التي لا يمكن 
التنب  بها في الوقت الحاضر ،حيث  تواجه جميع البنو  

خاطر السيولة ، مخاطر كبيرل مثل: مخاطر الائتمان ، وم
ومخاطر التشغيل ، ومخاطر السو  ، ومخاطر الصرف 
الأجنبي ، ومخاطر أسعار الةائدل ، إلى جانب مخاطر الآخرين 

 ,kolapo والتي قد تخيف بقاء ونجاح الأداء الم سسي للبن .)
et. al.,2012:31 فعندما تزيد المخاطر يكون را  المال )

الى قياس المصارف   مير كافي لتخةيف الخسائر مما ي دي
بالبحث عن مصادر تمويل اخرى  مختلةة لتغطية الخسائر  
ومن الجدير بالذكر ان مخاطر الائتمان والعوائد مترابطة 
بحيث كلما زادت مخاطر الائتمان  قل العائد ,حيث تعتبر 
مخاطر الائتمان الخطر الرئيسي لااداء اي وحدل والسبب 

ايد الطلب على الائتمان من الرئيسي لانهيار الوحدل  ومع تز
قبل الجمهور بسبب التطوارات الاقتصادية وعدس القدرل على 
التسديد سي دي الى الافلا  في حالة العجز عن تحصيل 

النقدية الداخلة  التدفقاتالديون وسوف ي ثر سلبا على 
 Spuchľáková (,حيث يشير  oino,2016:97للمصرف  )

لتي يمكن للبن  ان يقترضها مخاطر الائتمان وهي الامكانات ا
او سيةشل الطرف المقابل في الوفاء بالتزاماته وفقا  للشروط 

ُ(Spuchľákováُ ,2015:680ُُ,)المتةق عليها 

 ثانيا:أنواع المخاطر الائتمانية.
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وهي من أهس مخاطر مخاطر التخلف عن السداد :  .1
الائتمان في قرارات الاستثمار وتتميز قرارت الاستثمار 

سواء كانت استثمارات عينية اس استثمارات مالية  عموما  
بعدس قدرل المستثمر على تحديد العائد المتوقع لذل  
الاستثمار على وجه اليقين .ويرجع ذل  إلى عدس القدرل 
على الاحاطة بشكل المستقبل الامر الذي يجعل الاستثمار 
محاطا  بدرجة من المخاطر , وتنشأ مخاطر الائتمان 

تطيع البن  تقييس قدرل العميل على الوفاء عندما لا يس
)مطر,الشيخلي . بالتزاماته بتسديد أصل القرض وفائدته 

,2012 :29 ) 
 محةظة في اي التركزالائتماني :  مخاطر التركز .2

 زبون مع المصرف تعامل تركز بسبب القروض

 نتيجة أو, الزبائن من محددل مجموعة  أو, واحد
 او صناعة معينة أو اقتصادية بقطاعات أهتمامه
( وان عدس دقة 92 :2013الطائي,( محددل مناطق

المصرف قي  تحديث الجدارل الائتمانية للزبون اي 
قدرل الزبون على تسديد التزاماته وذل  بسبب 
انخةاض كةاءل العاملين وعدس دقة البيانات 
. والمعلومات التي يتس تزويد المصرف بها 

 ( 241: 2012)شبيب,
هي المخاطر التي تواجه المصرف  : مخاطر السيولة .3

بسبب انعداس الثقة مع الزبائن او زيادل الطلب مير 
المتوقع على النقد , وقد يواجه المصرف مشاكل 
السيولة الم قتة التي تجعل المصرف يقترض من 
سو  ما بين المصارف او قد يلجا الى الاقتراض من 
ا البن  المركزي ويعد اللجوء الى البن  المركزي ذ
تاثير سلبي من جانبين الاول تكاليف القرض تكون 
عالية الارتةاع معدلات الةائدل التي يتقاضها والجانب 
الثاني يكون تاثيره على مكانة المصرف وسمعته في 

 (.295: 2019السو  )الشرع , الهرموشي,
: وهي المخاطر التي مخاطر الطرف المقابل)العميل(  .4

ير رامب مقادر او تتعلق بالمدين والذي يكون مير 
في تسديد الالتزامات التعاقدية كاملة , وكذل  مخاطر 
السو  التي ت ثر على الجدارل الائتمانية للمدين 

وتنشا  والافلا  وتدهور الوضع المالي للمقترض
 المخاطر الائتمانية للشركة من مصدرين هما

والتي هي أحتمال عدس الدفع أو الدفع (  )المخاطر المالية
بسبب ظروف مالية هي في الإسا  نقص السيولة متأخرا  

بالنسبة للعميل ,)ومخاطر العمل (هي احتمال عدس قياس 
عميل الائتمان بالدفع بسبب ظروف مرتبطة بأنشطة عمل 

 ((Gunnars,2017:7العميل وادارل ذل  العميل 

 سة و فلسفة إدارة مخاطر الائتمانثالثاً:سيا

 تسهم التي القطاعات اهم من واحدا المصرفي القطاع يعد

 في مهمة حلقة ويعد الاقتصادي النشاط في تحري  فعال بدور
 الائتمان ويعتبر .العالس بلدان من بلد اي في المالي النظاس تطوير

 ارباح من يحققه بما المصرفية الانشطة اهس من المصرفي
 الائتمان مخاطر من تزيد التي من الانشطة يعد انه الا جيدل،
ادارتها  يتس لس إذا الاخرى المصرفية الأنشطة مع مقارنة  
فمن  ( 138 :2019وكة ل،) عبد الحميد,محمود, فاعلة بصورل

الواضح أن على كل بن  تطوير استراتيجياته الخاصة لمحاربة 
المنافسين في نة  الصناعة من خلال النجاح. يتعين على البن  

القرض ، تقييس الجدارل الائتمانية للمقترض ، وحتى بعد منح 

يلزس إجراء مراقبة م قتة حتى ينتهي المقترض من سداد 
القرض. هذه المراقبة مهمة جد ا لأنه مع عدس اليقين في 
المستقبل ، يمكن تحديد أي حدث محتمل يمكن أن يتسبب في 
دفع المقترض ، أو يمكن وضع آلية في الوقت المناسب لتقليل 

لتعرف المبكر تكرار أو شدل الخسارل يجب أن تحدث. يعد ا
ا جيد ا وتحديد النوع  على المقترضين المعرضين للخطر أمر 
الأكثر فعالية من الموظةين  للتواصل مع العملاء ، وبدء خطط 
السداد قبل تةاقس الوضع المالي للمقترض إلى النقطة التي لا 

( وضعت Focardi,2009:73يمكن فيها تةادي الرهن.  )

ة أخرى ، سياسات ومبادئ البنو  ، مثل أي شركة أو م سس
رسمية وضعت من قبل مجل  الإدارل حول كيةية إدارل 
الاعتمادات وهذا يجب أن يتس تنةيذه بعناية من قبل الإدارل 
واتخاذ إجراءات للازمة بصددها . يجب عل المديرين  القياس 
بذل  من خلال النظر في السياسات الموضوعة لمعرفة ما إذا 

حددو ان   كما صحيح في الوقت المناسبكانوا يةعلون الشيء ال
سياسة الائتمان لها أربعة مكونات رئيسية تشمل: معايير 
الائتمان وشروط الائتمان وحدود الائتمان وإجراءات 

 2005:139ُManess & Zietlowالتحصيل.ُ)

:ُهوُالملفُالشخصيُللعميلُالذيُُمعايير الائتمان .1

 لأدنىيبينُالجدارةُالائتمانيةُالمقبولُبالحدُا

ُالمدةُشروط الائتمان .2 ُالائتمانُالتيُتحدد :ُهيُفترة

ُالعميلُمنُالفاتورةُ،ُوالخصمُالنقديُ التيُسيدفعها

 )إنُوجد(.

:ُهذاُهوُالمبلغُبالدولارُالذيُيمكنُأنُُحد الائتمان .3

تصلُإليهُمشترياتُالائتمانُالتراكميةُللعميلُإذاُتمُ

 تمديدُالائتمان.

ُإجراءات التحصيل  .4 ُبيانات ُهي ُتتعلقُ: تفصيلية

ُالشركةُبتحصيلُالحساباتُالتيُ بموعدُوكيفيةُقيام

 ُفاتُموعدُاستحقاقها.
على الرمس من القواعد ، لا يعني ذل  أن السياسات الائتمانية 
نمطية. "إن سياسة الإقراض الجيدل ليست تقييدية بشكل مةرط 

( ،Greuning & Bratanovic,2003: 137 ا لأن (. نظر 

كد ، يجب السماح بالمرونة للتكيف بسهولة المستقبل مير م 
خارجية (. لتحقيق إدارل  او مع الظروف المتغيرل )ربما داخلية

عملاء سليمة ، بعد تحديد المخاطر في نشاط الإقراض  علاقات
، يجب استخداس سياسات إدارل مخاطر الائتمان لدى البن  من 

 & Greuning)أجل السيطرل على مخاطر الائتمان 

Bratanovic,2003:15ُ.)ُ

 رابعاً: التسهيلات الائتمانية 

 التسهيلات الائتمانية المباشرة : .1
اذُيعدُهذاُالنوعُالاكثرُشيوعاًُواستعمالاًُفيُالمصارفُ 

التجاريةُوهوُيشكلُالتوظيفُالاكثرُاهميةُوالاكثرُربحيةُ

الائتمانُويكونُثلاثُاشكالُاساسيةُ منُقبلُادارةُ وضماناُ

 (2013ُ:62هي:ُ)طه,

ُالائتمانُُلقروض والتسليفاتا .أ ُأنواع ُأكثر ُوتعد :

ُأحتياجاتُ ُلتغطية ُوذلك ,ُ ً ُأستخداما المصرفي

ُاحتياجاتُ ُتمويل ُفي ُسواء ,ُ ُالمختلفة المقترضين

طويلةُ راسُالمالُالعاملُاوُتمويلُمشاريعُاستثماريةُ

 (Juwaid,2018:7الاجلُ.ُ)

ُخصمُُالكمبيالات المخصومة .ب ُعملية ُتعتبر :

لاوراقُالتجاريةُمنُقبلُالمصارفُالكمبيالاتُأوُا

ُسندُ ُالتجارية ُالمصارف ُأنواع ُمن ُنوع التجارية

قانونيُيتعهدُبمقتاضاهاُأحدُالتجارُبدفعُمبلغُمعينُ
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ُمنُ ُيمكنه ُوعليه ُمحدد, ُتاريخ ُفي ُآخر ُتاجر الى

ُ,ُ ُاستحقاقها ُآجل ُحلول ُقبل ُقيمتها ُعلى الحصول

ُالمدينُ ُبمطالبة ُالاستحقاق ُبتارخ ُالمصرف ويقوم

 (2016ُ:50متهاُ.ُ)اليوسف,بقي

هوُالنوعُالاكثرُاهميةُلكنُالحساب الجاري المدين .ت :ُُ

ُينطويُعلىُ ُلانه ُبشكلُمحدد المصارفُتستخدمه

مخاطرُماليةُعاليةُ,ويسمىُبالسحبُعلىُالمكشوفُ

(. معينةُ بمدةُ  (AL-rawashdeh,2013:13 وبحددُ

 :التسهيلات الائتمانية غير المباشرة .2
ُا ُالنوعُمن ُالنقديُيختلفُهذا ُالائتمان لائتمانُعن

المباشرُ,ُانُادارةُالائتمانُفيُالمصرفُلايعطيُالحقُ

ُانها ُكما ,ُ ُمباشر ُبشكل ُالنقد ُبأستعمال ُلطالبُالائتمان

ًُمباشراًُعلىُالعميلُاتجاهُالمصرفُ,ُالاُ يُفلايمثلُدينا

كثرُالحالةُالتيُلاُيحترمُفيهاُطالبُالائتمانُبتعهداتهُوا

ُالمباشرُ:ُانواعُالائتمانُغير

هوُتعهدُمكتوبُصادرُمنُُالاعتماد المستندي : .أ

المصرفُلصالاُالبائعُوبناءًُعلىُطلبُمقدمُمنُ

المشتريُيتعهدُفيهُالمصرفُبسدادُقيمةُالبضاعةُ

ُتقديمهاُ ُعند ُعليه ُمسحوبة ُكمبيالات ُقبول او

ُتمُ ُوالتي ُالاعتماد ُفي ُالواردة ُللشروط مستوفاة

غُئعُ,ُفيُحدودُمبلالاتفاقُعليهاُبينُالمشتريُوالبا

ُ ُ)محمد, ُعليها ُمتفق ُمدة ُوخلال :2020ُمعين

125ُ,ُ)Alwi et a) ,(2013:127 

ويتضمنُقيامُالمصرفُبتمويلُُالتأجير التمويلي : .ب

ُدفعاتُ ُمقابل ُللاخرين ُوتأجيره ُالاصل شراء

ُمعُاعطاءُالمستاجرُ ,ُ محددةُوفقُشروطُمحددة

.ُ ُالفترة ُنهاية ُفي ُالمستاجر ُالاصل ُتمليك ُحق

 (2015ُ:34ظم,كا)

ُوتسهيلُُخطاب الضمان : .ت ُتنشيط ُفي تساهم

المعاملاتُالماليةُ,ُحيثُيقومُالمصرفُالمصدرُ

لهاُبدورُالوسيطُالمؤتمنُبينُالاطرافُالمتعاملةُُ

ُ.(2016ُ:51)اليوسفُ,

 م خامساُ: العلاقة بين المخاطر الائتمانية واسعار الاسه

حدثُيتاثرُسوقُالاوراقُالماليةُ)البورصة(ُلكلُماي

ُفهوُمرآةُلكلُمايجريُبالاحداثُالسياسيةُ,والاقتصادية,

ُبالاحداثُ ً ُوايضا ُالدولة ُالتيُتحدثُداخل والاجتماعية,

ايجاباًُوذلكُفيُطورُتشابكُالاسواقُ سلباًُاوُ لماليةُاالدوليةُ

ُفيُ ُمدرجة ُمحلية ُاسهم ُووجود ,ُ ُالاقتصادية والعوامل

فبدونُالتح فيُنفسُالوقتُُ, ُليلُالعلمياسواقُاخرىُدوليةُ

ُوبياناتُ ُمعلومات ُعلى ُالمستند ُالاسهم ُاسعار لسلوك

شفافةُودونُتخطيطُمسبقُلااتخاذُالقراراتُالماليةُسوفُ

ُفزيادةُ ُكبيرة, ُمخاطر ُالى ُمعرض ُالاستثمار يكون

ُمنُ ُالعديد ُتوقف ُاحتمال ُمنها ُسلبية ُاثار ُلها المخاطر

ُالاعمالُوتدنيُايراداتُ ُمنُدنيا المشروعاتُوخروجها

فُنتيجةُُتجنيبُجزءُملموسُمنُالايراداتُفيُالمصر

المديرينُوالمناخُ وضعفُثقةُ المخاطرُالمصرفيةُ مواجهةُ

المصرفيُبصفةُخاصةُالىُغيرُذلكُمنُالعواملُالتيُ

ُتلكُالمخاطرُكلُهذاُسوفُيؤثرُعلىُ تؤثرُعلىُزيادة

ُاسعارُاسهمُالمصارفُالمتداولةُفيُسوقُالاوراقُالمالية

ُ(.2015ُ:4)الشرقاويُ,

 سادساً: اسعار الاسهم 

ُاداواتُالتمويلُ ُانواع ُاحدى ُالمالية ُالاوراق تعتبر

ُتعتبرُ ُانها ُكما ُالمالية ُالاوراق ُاسواق ُفي والاستثمار

اصولاُماليةُمنُوجهةُُنظرُالمستثمرينُفيهاُُومنُهذهُ

ُالادواتُالماليةُ ُالتيُتعتبرُمنُبينُاهم الاوراقُالاسهم

فيُجزءُمنُالارباحُُالمتداولةُفهيُتعطيُلصاحبهاُالحق

ُفيُ ُالحق ُوكذلك ُ ُللسهم ُالمصدرة ُالجهة ُتجنيها التي

ُسوقُ ُخلال ُمن ُوتداولها ُفيها ُالقرار ُباتخاذ المشاركة

2017ُالاوراقُالماليةُ)المسوتي, ُتحديدُسعر26ُ: ُانُ )

السهمُفيُالسوقُقدُيعتمدُعلىُمعلوماتُفيُالسوقُعنُ

ارتفعتُُتوقعاتُالارباحُاذُكلماُارتفعتُتوقعاتُالارباح

اسعارُالاسهمُكماُانُللتاثيراتُالنفسيةُدورُفيُتغيراتُ

ُاستشعرُالمتعاملُفيُ ُفاذاُما اسعارُالاسهمُفيُالسوقُ,

السوقُبانُالوضعُالاقتصاديُللبلدُفيُحالةُانكماشُمماُ

قدُيقللُالامرُمنُرغبةُالمستثمرينُفيُالشراءُ,ُاماُاذاُ

لمستثمرُفيُاستشعرُبالانتعاشُفقدُيزيدُالامرُمنُرغبةُا

ُالسوقُ ُفي ُالتداول ُحركة ُتفعيل ُالى ُفيؤدي الشراء

ُ(2007ُ:9)الحمدانيُ,ُالعباديُ,

 سادساً: العوامل المهثرة على اسعار الاسهم 
المصارفُعلىُاختلافُانواعهاُتتعرضُللعديدُمنُ

فالهدفُالاساس ونشاطهاُ, يُالمخاطرُالتيُتؤثرُعلىُادائهاُ

ُالم ُثروة ُمصرفُهوتعظيم ُالادارة ُايُتعظيمُمن الكين

وتتطلبُعمليةُتعظيمُالثروةُانُ قومُيالقيمةُالسوقيةُللسهمُ,

ُال ُوالمخاطر ُالنقدية, ُللتدفقات ُتقييم ُبعملية تيُالمديرون

يعرضُلهاُالمصرف,ُنتيجةُتوجيهةُالمواردهُالماليةُفيُ

وع والاتجاهُنحوُزيادةُالعوائدُ, ليةُمجالاتُتشغيلُمختلفةُ.

ُارُفيُالموجوداتُتولدُاكبرتقومُادارةُالمصرفُبالاستثم

قدرُممكنُمنُالعوائدُمعُخفضُالمخاطر,ُُولخفضُهذهُ

ُلتعرفُعلىُ ُالمصرفُبتحليلها ُيقوم المخاطرُيجبُان

ُومراقبتها,ُ ُومتابعتها ُقياسها ُمن ُيتمكن ُلكي مصادرها,

ُالصنفُالاول:ُ ُصنفين, ُالى ُالمخاطر ُهذه ُتقسيم يمكن

ُيتجسد ُوالذي ُوالاكبر ُالاهم ُالخطر ُعلى فيُُيشمل

ُمنُ ُكل ُيشمل ُالصنفُالثاني: ُاما ,ُ ُالائتمانية المخاطر

ُالصرفُ ُومخاطر ,ُ ُالفائدة ُاسعار ُالسيولة, مخاطر

ُ(2017ُ:114والسوق)الجبوري,

ُ

: الجانب التحليلي والتطبيقي الثانيالمبحث 

ُللبحث

 اولا: التحليل المالي

يتضمنُهذاُالمبحثُتحليلُومناقشةُالبياناتُالخاصةُ

ُلمستخرجةُمنُالقوائمُالماليةُللمصارفبمتغيراتُالبحثُا

لمخاطرُاوتشمل2019ُُُ-2015عينةُالبحثُوللمدةُمنُ

رةُالائتمانيةُالتيُتمثلُبالمؤشراتُ)ُنسبةُالقروضُالمتعث

الىُاجماليُالقروضُومعدلُمخصصُالخسائرُالائتمانيةُ

ُالاغلاقُ ُسعر ُمتمثلة ُالاسهم ُواسعار المتوقعة(,

ُللمصارفُعينةُالبحث.

 ناقشة التسهيلات الائتمانية تحليل وم .1

تيُ(ُالخدماتُالماليةُال2تعدُالارقامُادناهُفيُجدولُ)

ُالمصرفُعلىُ ُالمصرفُللزبائنُمقابلُحصول قدمها

ُمقاب ُالزبون ُدفعها ُالخدماتُفوائد ُهذه ُعلى ُحصوله ل

 المالية
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 ( .                                          2019-2015المصدر : التقارير السنوية  للمصارف عينة البحث )

ان المصرف المتحد للاستثمار  اعلاهيتبين من الجدول 
دينار عراقي,  ( الف471966582بلغ ) متوسطاعلى  حقق

( وهذا يعني ان المصرف 49741570وانحراف معياري )

تحقيق عائد اعلى من بقية ليسعى الى سياسة ائتمانية متساهلة 
المصارف, اما المصرف التجاري فقد حقق اقل متوسط بلغ 

( الف دينار عراقي, وانحراف معياري 30380733)

يعني ان المصرف يتبع سياسة ائتمانية ( وهذا 1553763)

متشددل للحد من المخاطر الائتمانية. اما مصرف الاهلي حقق 
( الف 163663548متوسط اقل من المتوسط العاس وقد بلغ )

( وهذا يعني ان 45254212دينار وانحراف معياري )

المصرف يتبع سياسة ائتمانية متوازنة للموازية بين العائد 
مصرف اشور قد حقق متوسط اقل من والمخاطرل. اما 
( الف دينار عراقي وانحراف 43044164المتوسط العاس )

( وذل  للتحول الذي حدث في السياسة 15985383معياري )

(  2019-2015الائتمانية حيث قاس المصرف خلال المدل )

( مليار دينار 33( مليار دينار عراقي الى )60تخةيض من )

ت الائتمانية وذل  بسبب ارتةاع عراقي الى تحةيض التسهيلا
(. اما 3القروض المتعثرل لدى المصرف وكما في جدول )

مصرف بغداد حقق متوسط اعلى من المتوسط العاس وقد بلغ 
( الف دينار عراقي, وانحراف معياري 185397129)

(  خةض المصرف من التسهيلات الائتمانية 39567340)

( 243( من )2019-2015الممنوحة للزبائن خلال المدل )

( مليار دينار عراقي للسيطرل 188مليار دينار عراقي الى )

%( خلال 80 -% 25على نسبة القروض التي بدا ترتةع من )

ُ(.3ُالمدةُنفسهُكماُفيُُالجدولُ)

تحليل ومناقشة العلاقة بين اسعار الاسهم ونسبة  .2

 القروض المتعثرة

اليُتمثلُهذهُالارقامُنسبةُالقروضُالمتعثرةُمنُاجم

ُواسعا ُللمصارف ُالائتمانية ُخلالُالتسهيلات ُالاسهم ر

(2019-2015المدةُ)

 نسبة القروض المتعثرة واسعار الاسهم : (3الجدول  )

Rate NPL SP 

Years 2019 2018 2017 2016 2015 2019 2018 2017 2016 2015 

Commercial 0.30 0.29 0.32 0.30 0.28 0.46 0.47 0.49 0.48 0.41 

National 0.11 0.23 0.36 0.19 0.13 0.61 0.34 0.47 0.41 0.55 

United 0.31 0.24 0.07 0.12 0.43 0.07 0.09 0.23 0.31 0.37 

Ashur 0.59 0.91 1.09 1.06 0.09 0.24 0.23 0.30 0.34 0.93 

Baghdad 0.80 0.82 0.63 0.55 0.25 0.30 0.29 0.61 0.91 1.17 

 (2019-2015عتماد على التقارير السنوية للمصارف عينة البحث )المصدر: اعداد الباحثان بالا

منُخلالُمقارنةُنسبُالقروضُالمتعثرةُمعُاسعارُ

(ُتنخفضNPLُالاسهمُفيُالجدولُاعلاهُكلماُارتفعتُ)

اسعارُالاسهمُحيثُيلاحظُانُالمصرفُالتجاريُحافظُ

(.NPLُعلىُاسعارُاسهمُمتقاربةُبسببُاستقرارُنسبةُ)

ُارتفع ُ)بينما ُانخفضتSPُت ُعندما ُالاهلي ُللمصرف )

(NPLُ ُفي ُالمفاجئ2019ُ( ُارتفاع ُسبب ُحين ُفي .

(NPLُللمصرفُالمتحد انخفاضُقويُفيُاسعارُالاسهمُ )ُ

(.ُكذلكُانخفضتُاسعار2019ُو2018علىُالتواليُفيُ)

(ُارتفاعاNPLُالاسهمُانخفاضاُشديدا.ُعندماُُارتفعتُ)

حظُكيفُشديداُلدىُمصرفُاشور.ُاماُمصرفُبغدادُنلا

ُ ُفي ُالاسهم ُاسعار ُيقابلة2015ُُكانت لتنخفضُتدرجيا

ُ ُلسنة ُالقروضُالمتعثرة ُنسبة ُفي ُوكما2016ُصعودا .

موضاُفيُالشكلُادناهُكيفُتنخفضُاسعارُالاسهمُعندُ

ُ.ارتفاعُنسبةُالقروضُالمتعثرةُوالعكسُصحيا

  ( التسهيلات الائتمانية )بالالف الدنانير( للمصارف عينة الدراسة2جدول )

Rate Gross Loans   

Years 2019 2018 2017 2016 2015 Mean S. deviation 

Commercial 32150410 31242075 30932322 29244571 28334288 30380733 1553763 

National 194222357 93536344 172479892 149126892 208952253 163663548 45254212 

United 470664049 540438342 478434172 470175282 400121066 471966582 49741570 

Ashur 33029377 20810630 47875733 52989524 60515558 43044164 15985383 

Baghdad 188244891 195322441 137585722 162568417 243264176 185397129 39567340 

Mean 153052184 146891975 144551643 144017784 156864893 178890431 ـــــــــــــ 

S. deviation 178989280 215073911 180542735 176110668 150194552 ـــــــــــــ ـــــــــــــ 
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 (2019-2015سهم للمصارف عينة البحث خلال المدة )( يوضح العلاقة بين نسبة القروض المتعثرة واسعار الا1شكل )

 

تحليل ومناقشة العلاقة بين نسبة مخصص الخسائر  .3

 الائتمانية المتوقعة واسعار الاسهم

تمثلُهذهُالارقامُنسبةُمخصصُالخسائرُالائتمانيةُ

ُخلالُ ُالبحث ُعينة ُللمصارف ُالاسهم ُواسعار المتوقعة

ُ(.2019-2015المدةُ)

(ُ ُالجدول ُمن ُالمصارف4ُنلاحظ ُاغلب ُلدى ُانه )

(ُمعُاسعارُالاسهمُُلكنُبعضECLُتقاربُبينُنسبُ)

(ُاكبرNPLُارقُكبيرُبسببُانهُتاثيرُُ)الاحيانُيوجدُف

(ُ ُلدىECLُمن ُظهر ُحيث .ُ ُالاسهم ُاسعار ُعلى )

ُنسبُالمخصصُواسعارُ ُتقاربُبين المصرفُالتجارة

الاسهمُسببُذلكُانُنسبُُالقروضُالمتعثرةُثابتةُُتقريباُ

ُعندُحدُمعينُ.

 (2019-2015بحث )المصدر: اعداد الباحثان بالاعتماد على التقارير السنوية للمصارف عينة ال
 

(ُ ُانخفضُنسبة ُفقد ُالاهلى ُالمصرف ُلسنةNPLُاما )

2019ُُ ُالىُانخفاضُ) ُادىُ (ُحسبُالمعيارECLُمما

ُ(.ُاماُاسعارُالاسهمُفقدُارتفعتُالىُالنصفُ.9الدوليُ)

(ُعلىُاسعارNPLُوكماُبيناُُذلكُيرجعُللتاثيرُُالاكبرُ)

رفُوكذلكُبالنسبةُالىُمصرفُالمتحد.ُاماُمصُ الاسهم.

(ُوالمخصصNPLُاشورُُفانُالارتفاعُالكبيرُفيُنسبةُ)

ُادىُالىُانخفاضُكبيرُ) ُالنسبةُ (SPُيغطيُنصفُهذه

(ُ(NPLلتعودُالاخيرةُتستقرُعندُحدُمعينُلاانخفاضُُ

لبُالقروضُالمتعثرة.ُاماُبالنسبةُالىُ(ُلااغECLوتغطيةُ)

مصرفُبغدادُالصعودُالمفاجئُلنسبةُالقروضُالمتعثرةُوقلةُ

صصُالازمُلمواجهةُهذاُالارتفاعُادىُالىُهبوطُاسعارُاالمخ

ُمؤشرُ ُفان ُادناه ُالشكل ُمن ُنلاحظ ُوكما ُللمصرف. الاسهم

SP)ُُيتبعُحركةُمؤشر )ECL)ُُلانةُيمثلُعنصرُامانُاو)

ُنس ُارتفاع ُلمواجهة ُدفاع ُلدىُوحدة ُالمتعثرة ُالقروض بة

المصارف

 
ة المتوقعة واسعار الاسهم للمصارف عينة البحث للمدة (: يوضح العلاقة بين مخصص الخسائر الائتماني2شكل )

(2015-2019) 

 صص الخسائر الائتمانية المتوقعة واسعار الاسهمنسب مخ : (4جدول )

Rate ECL SP 

Years 2019 2018 2017 2016 2015 2019 2018 2017 2016 2015 

Commercial 0.31 0.30 0.33 0.36 0.37 0.46 0.47 0.49 0.48 0.41 

National 0.09 0.12 0.16 0.12 0.11 0.61 0.34 0.47 0.41 0.55 

United 0.15 0.13 0.13 0.12 0.15 0.07 0.09 0.23 0.31 0.37 

Ashur 0.41 0.40 0.58 0.49 0.43 0.24 0.23 0.30 0.34 0.93 

Baghdad 0.16 0.15 0.22 0.16 0.12 0.30 0.29 0.61 0.91 1.17 
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هُعندُجمعُالمتغيراتُالثلاثةُاعلاُنلاحظُمنُالشكل

فيُشكلُواحدُانُمؤشرُاسعارُالاسهمُيقعُبينُالمؤشرينُ

(ُيحاولُجرُاسعارُالاسهمُ(NPLالاخرينُوهذاُيعنيُانُ

ُيحاولُ نُ(ُرفعُاسعارُالاسهمُم(ECLالىُالهاويةُفيما

وسيلةُدفاعُ خلالُمناُالثقةُالمساهمينُانُالمصارفُلديهاُ

(ُقاعدةُ(ECLلمواجهةُحالةُتعثرةُالمقرضين.ُحيثُمثلُ

ُ ُتقليلُمنُتأثيرُ(SPلـ ُمحاولةُ ُللتكاءُُعليها )NPL)ُ)

لكنُبعضُالاحيانُتجاوزتُاسعارُالاسهمُنسبةُمخصصُ

ُتقديرُ ُبسببُعدم ُوذلك ُالنزول ُبتجاة ُلائتمانية الخسائر

ُيتناسبُمعُحجمُالقروضُالمتعثرة.ُمخصص

 
 يوضح العلاقة بين متغيارت البحث :(3شكل )

 ثانيا: اختبار فرضيات البحث
رُ(ُلاختباSpssتمُاستخدامُبرنامجُالتحليلُالاحصائيُ)ٍ

ُالفرضياتُالبحث:

اختبار قوة الارتباط بين متغيرات البحث من  .1

 خلال تحليل الارتباط بيرسون

 (2019-2015المصدر: اعداد الباحثان بالاعتماد على التقارير السنوية للمصارف عينة البحث )   
 

منُجدولُالارتباطُبينُمتغيراتُالبحثُُحيثُيلاحظ

ُ ُبالاتجاه ُقوي ُارتباط ُوجود ُتبين ُنسبةُُالعكسياذا بين

زاد كلماُ يعنيُانهُ وهذاُ ُتالقروضُالمتعثرُواسعارُالاسهمُ

ُتراجع ُالمتعثرة ُواُتالقروض ُالاسهم عكسُلاسعار

الطرديُ ارتباطُقويُبالاتجاةُ فيُحينُظهرُوجودُ صحياُ.

يةُالمتوقعةُواسعارُالاسهمُبينُمخصصُالخسائرُالائتمان

ُُ.ُاسعارُالاسهمُتالمخصصُزادُاايُانهُكلماُزاد

 اختبار الفرضية الفرعية الاولى .2

ُللقروض1Hoُُاولا: ُاحصائية ُدلالة ُاثرذو ُلايوجد :

ُالمتعثرةُعلىُاسعارُالاسهم.

:ُيوجدُاثرذوُدلالةُاحصائيةُللقروضُالمتعثرة1Haُثانيا: 

 علىُاسعارُالاسهم.

 الفرضيةُتمُاستخدامُتحليلُالانحدارُالخطي.لاختبارُهذهُ

 (2019-2015المصدر: اعداد الباحثان بالاعتماد على التقارير السنوية للمصارف عينة البحث )

 لارتباط بيرسون لمتغيرات الدراسةمعامل ا :(5جدول )

Correlations 

  NPL ECL SP 

NPL Pearson Correlation 1 -.251- -.559** 

Sig. (2-tailed)  .225 .004 

N 25 25 25 

ECL Pearson Correlation -.251- 1 .639** 

Sig. (2-tailed) .225  .001 

N 25 25 25 

SP Pearson Correlation -.559** .639** 1 

Sig. (2-tailed) .004 .001  

N 25 25 25 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 عار الاسهمتفسير الارتباط بين القروض المتعثرة و اس  (6جدول )

Model Summary 

Model R 

R 

Square 

Adjusted 

R Square 

Std. Error 

of the 

Estimate 

Change Statistics 

R Square 

Change 

F 

Change df1 df2 

Sig. F 

Change 

1 .559a .313 .283 .21338 .313 10.465 1 23 .004 

a. Predictors: (Constant), NPL       
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يبينُالجدولُاعلاهُأنُقيمةُمعاملُالارتباطُالثنائيُ

,ُممايعنيُان0.313ُ,ُكماُبلغُمعاملُالتحديد0.559ُُكان

الىُالتغيرُفيُُرجعمُيسعارُالاسهلا%ُمنُالتغير31.3ُ

 القروضُالمتعثرة.

وهي10.465ُُتساويُُالمحسوبةFُوحيثُانُقيمةُ

,ُوبماُانُمستوى4.26ُالبالغةُُلهاُالجدوليةُةاكبرُمنُقيم

ىُالدلالةُمستو0.05ُوهوُاقلُمن0.004ُُالدلالةُيساويُ

ونقبلُالفرضيةُالبديلةُُالعدمفرضيةُالمعتمد,ُفانناُنرفضُ

ُذ ُأثر ُبوجود ُللقروضُالمتعثرةُالقائلة ُاحصائية ُدلالة و

ُ.ُُعلىُاسعارُالاسهم

 تحليل الانحدار لقياس تاثير القروض المتعثرة على اسعار الاسهم  :(7جدول )

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .812 .105  7.774 .000 

NPL -.596- .184 -.559- -3.235- .004 

a. Dependent Variable: SP     

 (2019-2015المصدر: اعداد الباحثان بالاعتماد على التقارير السنوية للمصارف عينة البحث )  
 

يشيرُالجدولُاعلاهُالىُمعادلةُالانحدارُالخطيُبينُ

ُالقروضُالمتعثرةُواسعارُالاسهمُكماُيلي:

SP= 0.812+(0.596)NPL 

تمثلُهذهُالمعادلةُاثرُالقروضُالمتعثرةُعلىُاسعارُ

ُالاُانُ-0.596(ُوقيمتةُ)Bالاسهمُبواسطةُالمعاملُ) ,)

(Bُهذاُالتفسيرُيمكنُانُيكونُاكثرُفهماُاذاُقمناُبتحويلُ)

ُ ُمعيارية ُدرجات ُالمتعثرةZُُالى ُالقروض للمتغيرين

(ُ ُمعامل ُعنه ُينتج ُمما ُالاسهم ُالبالغBetaُواسعار )

ُالمعياريةُ-0.559) ُالمعادلة ُتحت ُيظهر ُوالذي .)

Standardized Coefficients ُ.ُفيُالجدول

 اختبار الفرضية الفرعية الثانية .3

ُلمخصص2Hoُولا:ا ُاحصائية ُدلالة ُاثرذو ُلايوجد :

ُالخسائرُالائتمانيةُالمتوقعةُعلىُاسعارُالاسهم.

ُلمخصص2Haُثانيا:  ُاحصائية ُدلالة ُاثرذو ُيوجد :

ُلخسائرُالائتمانيةُالمتوقعةُعلىُاسعارُالاسهم.ا

لاختبارُهذهُالفرضيةُتمُاستخدامُتحليلُالانحدارُالخطي

 

 ( تفسير الارتباط بين مخصص الخسائر الائتمانية المتوقعة و اسعار الاسهم8جدول )

Model Summary 

Model R 

R 

Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

Change Statistics 

R Square 

Change 

F 

Change df1 df2 

Sig. F 

Change 

1 .639a .409 .383 .19790 .409 15.905 1 23 .001 

a. Predictors: (Constant), ECL       

 (2019-2015المصدر: اعداد الباحثان بالاعتماد على التقارير السنوية للمصارف عينة البحث )

يُهُأنُقيمةُمعاملُالارتباطُالثنائيبينُالجدولُاعلا

,ُممايعنيُان0.409ُ,ُكماُبلغُمعاملُالتحديدُ 0.639كان

%ُمنُالتغيرُفيُاسعارُالاسهمُيعودُالىُالتغيرُفي40.9ُ

ُمخصصُالخسائرُالائتمانيةُالمتوقعة.

وهي15.905ُُالمحسوبةُتساويFُُوحيثُانُقيمةُ

يساويُُاكبرُمنُقيمتهاُالجدولية,ُوبماُانُمستوىُالدلالة

ىُالدلالةُالمعتمد,ُفانناُمستو0.05ُوهوُاقلُمن0.005ُُ

ونقبلُالفرضيةُالبديلةُالقائلةُبوجودُُالعدمفرضيةُنرفضُ

أثرُذوُدلالةُاحصائيةُلمخصصُالخسائرُالائتمانيةُعلىُ

 اسعارُالاسهم.

 الاسهمتحليل الانحدار لقياس تاثير مخصص الخسائر الائتمانية المتوقعة على اسعار   (9جدول )

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .159 .095  1.671 .108 

ECL .895 .225 .639 3.988 .001 

a. Dependent Variable: SP     

 (2019-2015رير السنوية للمصارف عينة البحث )المصدر: اعداد الباحثان بالاعتماد على التقا  
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يشيرُالجدولُاعلاهُالىُمعادلةُالانحدارُالخطيُبينُ

مخصصُالخسائرُالائتمانيةُالمتوقعةواسعارُالاسهمُكماُ

ُيلي:

SP= 0.159 +0.895ECL 

ُاثرُمخصصُالخسائرُالائتمانيةُ ُالمعادلة تمثلُهذه

(ُوقيمتةBُالمتوقعةُعلىُاسعارُالاسهمُبواسطةُالمعاملُ)

,ُالاُانُهذاُالتفسيرُيمكنُانُيكونُاكثرُفهماُاذا0.895ُ

(ُ ُبتحويل Bُقمنا ُمعيارية ُدرجات ُالى )Zُُللمتغيرين

مخصصُالخسائرُالائتمانيةُالمتوقعةُواسعارُالاسهمُمماُ

معاملُ) البالغBetaُينتجُعنهُ والذيُيظهرُتحت0.639ُُ( .ُ

فيُُ Standardized Coefficientsالمعادلةُالمعياريةُ

ُالجدول

 اختبار الفرضية الرئسية للبحث : .4
ُعلىُ ُالائتمانية ُالمخاطر ُتاثير ُادناه ُالجدول يظهر

( البحثُخلالُالمدةُ للمصارفُعينةُ -2015اسعارُالاسهمُ

2019)

 

 ( تفسير الارتباط بين متغيرات البحث10جدول )

 (2019-2015المصدر: اعداد الباحثان بالاعتماد على التقارير السنوية للمصارف عينة البحث ) 

 

ُبحثالىُاختبارُالنموذجُالعامُلليشرُالجدولُاعلاهُ

انُقيمةُمعاملُالارتباطُالثنائيُُبحثحيثُاظهرُنتائجُال

,ُممايعنيُان0.540ُ,ُكماُبلغُمعاملُالتحديدُ 0.760كان

ُالىُالتغيرُفي54ُ %ُمنُالتغيرُفيُاسعارُالاسهمُيعود

ُالمخاطرُالائتماية.

وهي15.084ُُالمحسوبةُتساويFُُوحيثُانُقيمةُ

اكبرُمنُقيمتهاُالجدولية,ُوبماُانُمستوىُالدلالةُيساويُ

مستوىُالدلالةُالمعتمد,ُفاننا0.05ُُوهوُاقلُمن0.000ُُ

القائلةُيوجدُاثرُذوُدلالةُُبحثنقبلُالفرضيةُالرئيسيةُلل

احصائيةُللمخاطرُالائتمانيةُعلىُاسعارُالاسهمُفيُسوقُ

 العراقُللاوراقُالمالية.

 ل الانحدار لقياس تاثير  المخاطر الائتمانية على اسعار الاسهمتحلي  (11جدول )

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .451 .128  3.522 .002 

ECL .746 .200 .532 3.722 .001 

NPL -.453- .153 -.425- -2.973- .007 

a. Dependent Variable: PS     

 (2019-2015المصدر: اعداد الباحثان بالاعتماد على التقارير السنوية للمصارف عينة البحث ) 

 

ُبينُ ُالخطي ُالانحدار ُمعادلة ُالى ُاعلاه ُالجدول يشير

ُالمخاطرُالائتمانيةُواسعارُالاسهمُكماُيلي:

SP= 0.451 + 0.746ECL+ (0.453)NPL 

ُاسعارُ ُعلى ُالائتمانية ُالمخاطر ُاثر ُالمعادلة ُهذه تمثل

ُالاسهمُ.

 

ُتحليل النتائج :
منُخلالُالاطلاعُعلىُالتقاريرُالسنويةُوالبياناتُالماليةُ

وكشفُالدخلُوتحليلُتلكُالبياناتُتوصلُالباحثانُالىُ

ُالنتائجُالاتية:

بينُالقروضُالمتعثرةُ -1 احصائيةُ ذوُدلالةُ علاقةُ وجودُ

ُالا ُفيُوأسعار ُالمدرجة ُالتجارية ُللمصارف سهم

 سوقُالعراقُللاوراقُالماليةُ.

ُمخصصُ -2 ُبين ُاحصائية ُدلالة ُذو ُعلاقة وجود

ُالاسهمُ ُواسعار ُالمتوقعة ُالائتمانية الخسائر

ُالعراقُ ُسوق ُفي ُالمدرجة ُالتجارية للمصارف

 للاوراقُالماليةُ.

ُدلالةُ -3 ُذو ُأثر ُوجود ُللدراسة ُالعام ُالنموذج ظهر

ُللمخاط ُالاسهمُاحصائية ُأسعار ُعلى ُالائتمانية ر

ُسوقُ ُفي ُالمدرجة ُالتجارية ُالعراقية للمصارف

 العراقُللاوراقُالماليةُ.

Model Summary 

Model R 

R 

Square 

Adjusted 

R Square 

Std. Error 

of the 

Estimate 

Change Statistics 

R Square 

Change 

F 

Change df1 df2 

Sig. F 

Change 

1 .760a .578 .540 .17090 .578 15.084 2 22 .000 

a. Predictors: (Constant), NPL, 

ECL 
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ُالقروضُ -4 ُنسب ُان ُالمالي ُالتحليل ُالنتائج أظهرت

ُوصلتُ ُالدراسة ُعينة ُالمصارف ُلبعض المتعثرة

ُبلغتُلدىُمصرفُأشورُ ُحيث لمستوياتُخطيرة

ُ(0.82(ُومصرفُبغدادُ)2017(ُفيُعامُ)1.09)

 (ُ.2018فيُعامُ)
 

 الاستنتاجات:
ُتوصلُالبحثُالىُمجموعةُمنُالاستنتاجاتُوهيُالاتي:

انُالمخاطرُالائتمانيةُتحتلُاهميةُكبيرةُفيُالقطاعُ -1

الكبيرُعلىُالاداءُالمصرفيُ المصرفيُبسببُتاثيرهاُ

لامرُالذيُادىُانشاءُادارةُخاصةُلهذهُالمخاطرُالتيُ

ُاتخا ُالمصارفُعلى ُادارة ُالقراراةُسوفُتساعد ذ

الصائبةُفيُتجنبُالازماتُالتيُيمكنُاتحصلُنتيجةُ

 هذهُالمخاطر.

ُالاستقرارُ -2 ُان ُالادبيات ُمراجعة ُخلال ُمن اتضا

الماليُلايُدولةُيعتمدُبنسبةُكبيرُعلىُالدورُالفعالُ

 للصناعةُالمصرفية.

يتبينُمنُالتحليلُالاحصائيُوجودُاختلافُبينُتاثيرُ -3

ُالخسائ ُومخصص ُالمتعثرة ُالائتمانيةُالقروض ر

ُعلىُ ُسلبي ُتاثيرها ُفالقروضُالمتعثرة ,ُ المتوقعة

ُالائتمانيةُ ُالخسائر ُمخصص ُاما ُالاسهم, اسعار

 المتوقعةُتاثيرهُايجابيُعلىُاسعارُالاسهم.

ُانُ -4 ُالاحيان ُبعض ُفي ُ ُالمالي ُالتحليل ُمن يتبين

ُلا ُالمتوقعة يتناسبُمعُمخصصُالخسائرُالائتمانية

 .حجمُالقروضُالمتعثرة

ُ

ُ:يات التوص
ُيوصيُالبحثُالىُمجموعةُمنُالتوصياتُوهي:

تفعيلُدورُالرقابةُالداخليةُلمراجعةُعلىُالمصارفُ -1

ُوكشفُ ُعليها ُللسيطرة العملياتُالماليةُوالمحاسبية

ُتفاقمُ ُقبل ُالمصرف ُلها ُيتعرض ُالتي المخاطر

 المشكلةُ.

ُالمخاطرُ -2 الحصولُعلىُمعلوماتُكافيةُعلىُادارة

ينُتمُمنحهمُالائتمانُمعُعنُالعملاءُوالاشخاصُاللذ

 معرفةُالوضعُالماليُللعميلُقبلُمنحةُالائتمانُ.

ُكلُُ -3 ُفي ُالمصرفي ُالائتمان ُوحدة ُوجود ُمن لابد

 .سيرُالعملياتُوطرقُمناُالائتمانلمراقبةُُمصرفُ

ُالتكنلوجياُ -4 ُالاساليب ُواستخدام ُالتطوارات مواكبة

ُالائتمانيةُ ُالتسهيلات ُلمنا ُوالمستخدمة المتقدمة

ُوالنداوتُُوتدريب ُالدورات ُخلال ُمن العاملين

 المحليةُوالدوليةُ.

5- ُ ُالعراقية ُالمصارف ُالمخاطرُعلى ُعن الافصاح

الائتمانيةُفيُالتقاريرُالدوريةُللسيطرةُعليهاُوالحدُ

 منهاُللحفاظُعلىُاموالُالمودعينُوالمستثمرينُ.
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ُمجلةُتكريتُللعلومُ بسوقُعمانُللوراقُالماليةُ",

والاقتصادي ُُالمالاداريةُ )ة )3جلدُ العددُ ,ُ)7,ُ)2007. 

ُاثرُ .4 ُمحمد" ُباسم ,ُ ُشاكر,الهرموشي ُعقيل الشرع,

ادارةُمخاطرُالسيولةُوراسُالمالُعلىُدرجةُالامانُ

المصرفيُ",مجلةُكليةُالادارةُوالاقتصادُللدراساتُ

(ُ ُ,مجلد ُوالمالية ُوافدارية (,11ُالاقتصادية

 .2019(,1العدد)

ُالائتم .5 ُمخاطر ُمحمد"أثر ُ,أسماء ُعلىُالشرقاوي ان

اسعارُاسهمُالبنوكُفيُمصرُفيُضوءُاتفاقيةُبازال"ُ

رسالةُماجستيرُمقدمةُالىُكليةُالتجارةُ,ُجامعةُعينُ

 .2015شمسُ,ُ

ُ"العواملُ .6 ُعطية ُ,محمد ُ,مطر ُامين الشيخلي,هديل

لقرارُالائتمانُالمصرفيُفيُالبنوكُ الرئيسيةُالمحددةُ

ُالتجاريةُالاردنية"ُ,ُرسالةُماجستيرُ,ُجامعةُالشرق

 .2012الاوسطُ,ُكليةُالاعمال,

ُسجى .7  التركز مخاطر اثر ,"يونس فتحي الطائيُ,

المصارفُ وراسمالُ ربحية في القطاعي الائتماني

 وبنك الاسكان بنك على تطبيقية دراسةُ" التجارية

ُ الكويت ُالعددُ الاردنيمجلة ,ُ ُالرافدين تنمية

 .2013,35ُُُ,مجلدُ,114

ُا .8 ُمنا ُسياسات ُ"دور ُهاشم ُعمر لائتمانُطه,

ُ,"ُ ُالارباح ُوزيادة ُالمخاطر ُتقليل ُفي المصرفي

دراسةُميدانيةُفيُمصرفُالشمالُللتنميةُوالاستثمارُ

,ُمجلةُجامعةُكركوكُللعلومُالاداريةُوالاقتصاديةُ,ُ

(ُ ُ)3مجلد ُالعدد ُالسليمانية20ُ(, ُالتقنية ُالكلية ,ُ )

,2013. 

محمودُ,صابرُ"دورُبعضُ .9 عبدُالحميدُ.عبدُالعزيزُُ,

ُالمخاطرُُأداوات ُمن ُالتحوط ُفي ُالمالي الابداع

الائتمانيةُ",ُدراسةُتطبيقيةُفيُعينةُمنُالمصارفُ

التجارةُالدوليةُ,ُجامعةُتكريتُ,ُمجلةُتكريتُللعلومُ

المجلدُ) (ُ,ج145ُ(ُالعددُ)15الاداريةُوالاقتصاديةُُ,

(2,)2019. 

كاظمُ,ُمنىُعباسُ,"ُالدورُالرقابيُللبنكُالمركزيُ .10

انُالمصرفيُ",ُدراسةُتطبيقيةُفيُفيُتحسينُالائتم

عينةُمنُالمصارفُالعراقيةُ,ُرسالةُماجستيرُغيُ

منشورةُ,ُالمعهدُالعاليُللدراساتُالمحاسبيةُوالماليةُ

 .2015ُ,ُجامعةُبغدادُ,

محمد,ُأيادُطاهرُ,"ُتاثيرُالمخاطرُالائتمانيةُعلىُُ .11

التسهيلاتُالائتمانيةُالنقديةُوالتعهديةُ",مجلةُالعلومُ

(,119ُ(,ُالعددُ)26اديةُوالاداريةُ,ُالمجلدُ)الاقتص

 .2020كليةُالادارةُوالاقتصادُ,جامعةُبغدادُ,



  2020كانون الأول,                                                         (       2 المجلد الأول ) العدد –مجلة الريادة للمال والأعمال 
 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                          
128 

علىُالاسعارُالسوقية .12 ميساءُ"ُأثرُالتضخمُ ُالمسوتيُُ,

للاسهمُفيُالمصارفُ"ُ,ُدراسةُحالةُأسهمُبعضُ

ُفيُسوقُ ُالمدرجة ُوالإسلامية المصارفُالتجارية

ُ,بحثُعلميُفيُالا ُ,ُدمشقُللاوراقُالمالية قتصاد

 .2017ُجامعةُبلادُالشامُ,كليةُالشريعةُوالقانونُ,

ُأسعارُ .13 ُفي ُالائتمان ُمخاطر ُ"أثر ُجمال ,ُ اليوسف

أسهمُالمصارفُالمدرجةُفيُسوقُدمشقُللاوراقُ

العددُ)38الماليةُ"مجلةُجامعةُالبعثُالمجلدُ) ,ُ)39ُ)

 .2016,ُجامعةُدمشقُ,ُكليةُالادارةُوالاقتصادُ,
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