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 المستخلص
تهدف الدراسةة الاالية الى التنب  بالاةاةقة المالية  للشةر ات من  لال اسةت دام الم شةرات المالية المشةتقة من قاةمة التد قات 

تصنيفها الى  ئتين، الفئة الامنة وتعني إن تكون الشر ة  ي وضع مالي امن قادر على تو ير النقد والو اء بالالتزامات  النقدية ومن ثم 

المالية، والفئة الثانية هي الفئة الغير امنة حيث تكون الشةةر ة  ي وضةةع مالي متعثر قير قادر على الو اء بالالتزامات المالية، إ  تم 

ية مشةتقة من قاةمة التد قات النقدية وتم تطبي  الدراسةة  ي سةوق العراق لاوراق المالية إ  تكونل العينة من ( نسةبة مال11اسةت دام  

وتوصةلل الدراسةة من  لال اسةت دام تاليلا الانادار اللوةسةتي الى نمو ت التنب    2020 –  2016( شةر ة مدرةة  ي  و للفتر  42 

( نسة  مالية و هي  نسةبة النشةال التشةغيلي و نسةبة 4ويتكون النمو ت من   %52.4الذي يعملا على تصةني  الشةر ات، وبمعدل دقة  

النقد التشةغيلي الى المبيعات و نسةبة العاةد النقدي التشةغيلي الى اةمالي الموةودات وا يرا نسةبة العاةد النقدي التشةغيلي الى مجمو   

 المطلوبات(

  التد قات النقدية، الم شرات المالية، الا لاس، نمو ت التنب الااةقة المالي، قاةمة : الكلمات المفتاحية 

Abstract 
The current study aims to predict the failure of companies through the use of financial ratios 

derived from cash flow disclosure and then categorize them into two categories, the safe category 

means that the company is in a secure financial position capable of providing cash and fulfilling 

financial obligations, and the second category is the unsafe category where the company is In a 

troubled financial situation unable to meet the financial obligations, as (11) financial ratios derived 

from the cash flow statement were used, and the study was applied in the Iraq Stock Exchange, as the 

sample consisted of (42) companies listed in it and for the period 2016-2020. Through the use of 

logistic regression analysis to the prediction model that works to classify companies, with an accuracy 

rate of 52.4%, the model consists of (4) financial ratios, which are (the ratio of operational activity, 

the ratio of operating cash to sales, the ratio of operating cash return to total assets, and finally the 

percentage of cash return operating to total liabilities) 

 

Keywords: Financial failure, cash flow statement, financial ratio, bankruptcy, forecasting model  

 

 المقدمة 
التغيرات   ونتيجة  المصلاة،  الاهتمام لأصااب  مجالات  اهم  من  المالةةةي  وضعها  وتقييم  الشر ات  اداء  مراقبة  اصبال 

تمد على معايير المااسبة الدولية التي لها تأثير  بير على الأداء  والتطورات البيئية وا تلاف حجم الشر ات، اصبال الشر ات تع

المالةةةي للشر ات من  لال معر ة وضعها المالةةةي، هذا يسمح لها بمعر ة قدرتها على تاقي  اهدا ها. ويتم  لك من  لال است دام  
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وقاةمة المر ز المالةةةي، والتي من  لالها تسهلا عملية  رز القواةم الماليةةةةة المبنية على ةمع المعلومات مثلا الميزانية وقاةمة الد لا  

النتاةج ومراعا  القرار وات ا ه بصور  صاياة، ان هذه المعلومات مفيد  لجميع المست دمين  ي دا لا و ارت الشر ة لقاةمة النتاةج 

 من ناحية وزياد  قدرتهم على ات ا  القرارات الصاياة من ناحية ا رى. 

(، والذي يتطل  ان تتامن التقارير المالية قاةمة التد قات النقديةةةة، حيث 95معيار المااسبة الأمريكي رقم    ظهر  1987 ي عام  

،  يتطل  هذا المعيار من ةميع الشر ات إعداد قاةمة بالتد قات النقديةةةة ضمن بياناتها الماليةةةةة، وهذه القاةمة مصنفة إلى ثلاث  ئات

ت النقديةةةة من العمليات التشغيلية، بينما تمثلا الفئة الثانية التد قات النقديةةةة من عمليات الاستثمار وا يراً تمثلا الفئة الأولى التد قا

 التد قات النقديةةةة من عمليات التمويلا. 

اةمة الد لا، وتوضح تو ر هذه القاةمة المعلومات الماليةةةةة التي لم يتم تامينها  ي القواةم المالية الأ رى مثلا المر ز المالةةةي وق 

الإيرادات والمصرو ات الفعلية التي قامل بها الشر ة .  ما تسُت دم هذه القاةمة اياًا لتزويد المست دمين بمعلومات حول الإيرادات  

لتزاماتها تجاه  والنفقات النقديةةةة للشر ة  لال الفتر  الماليةةةةة.  ما تادد مدى قدر  الشر ة على توليد تد قات نقدية  ا ية للو اء با

مستثمريها وداةنيها، وربما تكون إحدى اهم ال صاةص التي يو رها قاةمة التد قات النقديةةةة. هو إمكانية است دام  للتنب  بمستقبلا 

والتي التد قات النقديةةةة، وتاديد الااةة إلى التمويلا ال ارةي  ي الوقل المناس  وهذا بفالا الم شرات المالية التي تو رها القاةمة 

 يتم من  لالها تقييم المر ز المالةةةي للشر ات.

النقد   مصادر  توضح  لأنها  وقراءتها،  المعلومات  تاليلا  مهمًا  ي  دورًا  النقديةةةة  التد قات  قاةمة  من  المشتقة  الم شرات  تلع  

كانها تاملا التزاماتها وسداد ديونها واست داماتها وتطورها  لال العام الاالي والمستقبلي، وهذا يتيح للمنظمة معر ة ما إ ا  ان بإم

ام لا، و ذلك تسمح لها بالتنب  المبكر لادوث الااةقة المالةيةةةةة ومواةهتها  ي إلار الارص على استدامة الشر ة، ويعود سب   

عتمادها على الأساس التوة  ناو م شرات التد قات النقديةةةة هو اهميتها البالغة  ي دراسة وتاليلا الوضع المالةةةي للشر ات و لك لا

النقدي،  غالبًا ما تكون الم شرات التي تعتمد على المااسبة على اساس الاستاقاق قير دقيقة  ي بعض الأحيان، وبفالا م شرات 

لسداد  إمكانياتها  السيولة وتوا رها ومدى  وتاديد مدى  بأنشطتها  القيام  الشر ات على  قدر   الممكن توضيح  النقديةةةة من  التد قات 

 تاقاتها  ا ة. مس

يعد التنب  بالااةقة المالية امر مهم لمست دمي القواةم المالية حيث يأتي من معر ة حالة العملا وإمكانية مواةهة الا لاس ومعر ت  

قبلا حدوث ، ولمساعدت  على ات ا  القرارات  ي الوقل المناس  لأن  ي ثر على بقاء الشر ات واستمراريتها، لذلك يج  على الإدار  

على ةميع المستويات إيجاد الوساةلا المناسبة لغرض التنب  المبكر لتلا ي احتمالية حدوث الااةقة مالية والا لاس. ومن هذا المنطل  و

الباحثين  العديد من  اهتمام  استاو ت على  التي  المجالات  اهم  يعد من  المستقبلية  المالية  الااةقة  بإمكانية حدوث  التنب    إن عملية 

الم لجميع والماللين  يو رها  التي  الفواةد  إلى  المجال  هذا  اهمية  وترةع  المالةةةي،  التاليلا  اهداف  من  رةيسي  هدف  الةةةيين.  هو 

المست دمين سواء دا لا المشرو  او  ارةهم، مثلا المديرين والمستثمرين والمقرضين، ومنعهم من السقول.  ي المشا لا الماليةةةةة 

 الصاياة. المستقبلية من  لال ات ا  القرارات 

 

 الأول: منهجية البحثالمحور 

 مشكلة الدراســــة: .1

 يمكن تاديد مشكلة الباث من  لال التساؤلات التالية:

ماهي م شرات التد قةات النقديةةةةة الأ ثر ملاةمة لأعداد   .1

 وصياقة نمو ت للتنب  بالااةقة المالية للشر ات. 

من  لال   .2 بالا لاس  التنب   على  النمو ت  قدر   مدى  ما 

 التاليلا  الانادار اللوةستي(. است دام 

الشر ةةةات   .3 بين  التمييز  على  النمو ت  قدر   مدى  ما 

الغير  والشر ات  والا لاس  المالية  للااةقة  المعرضة 

 معرضة للااةقة المالية والا لاس؟ 

للتنب   .4 النقديةةةةة  التد قةات  لنمو ت  المثلى  الدالة  هي  ما 

 بالااةقة المالية؟ 

 

 الدراســــة: أهمية  .2

 تنبع اهمية الدراسةةةةة من  لال التالي: 
والرةيسية  ي   .1 المهمة  الموضوعات  احد  على  تر ز 

والتنب   النقديةةةةة  التد قةات  نما ت  وهي  المالية  الإدار  

بالااةقة المالية لما لها من اهمية بالغة لجميع اصااب  

 المصالح.

النقديةةة .2 التد قةات  م شرات  اهمية  على  ةة  ي  التر يز 

التنب  لتجن    تو ير المعلومات المهمة والارورية  ي 

 الااةقة المالية القادم. 

يساعد التنب  بالتد قةات النقديةةةةة المستقبلية الشر ةةةات   .3

 ي الو اء بالتزاماتها وتنفيذ انشطتها وبالتالي إمكانية  

 البقاء والاستمرارية  ي العملا. 

دمين مثلا المدراء تساعد نما ت التنب  العديد من المست  .4

والمساهمون والمستثمرون والداةنون  ي تقييم الأداء 

 المالةةةةةةةي للشر ة. 

 أهداف الدراســــة:   .3

تهدف الدراسةةةةة بشكلا رةيسي الى تاديد القدر  التنب ية 

لنما ت التد قةات النقديةةةةة  ي التنب  بالااةقة المالية، و ي 

د سعل الدراسةةةةة الى  ضوء مشكلة الدراسةةةةة واهميتها  ق

 تاقي  الأهداف التالية:

توضيح اهم الم شةةةرات المشتقة من قاةمة التد قةات   .1

النقديةةةةة التي تساهم  ي اعداد نمو ت التنب  بالااةقة 

 المالية.

تاديد إمكانية الاعتماد على دالة مثلى لصياقة نمو ت   .2

 التنب  بالتد قةات النقديةةةةة للشر ةةةات. 

است دام النمو ت للتمييز بين الشر ةةةات المعرضة   .3

للااةقة المالية وتلك التي تتمتع بمر ز ةيد وقير 

 معرضة للااةقة المالية. 

 القدر  التنب ية للنمو ت للفترات المستقبلية القادمة. .4

 فرضيات الدراســــة: .4

 ي ضوء مشكلة و رضيات الدراسةةةةة  قد تم صياقة  

 الرةيسية التالية: الفرضيات 
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قدر  نمو ت التد قات النقدية  ي التنب  المبكر بالااةقة  .1

 المالية.

قدر  نمو ت التد قات النقدية  ي التمييز بين الشر ات  .2

المعرضة للااةقة المالية والشر ات الغير معرضة  

 للااةقة المالية الا لاس. 

 حدود الدراســــة:  .5

ي للباث تمثلا الادود المكانية للباث: المادد المكان  .1

بعينة من الشر ات العراقية المدرةة  ي سوق العراق  

 لاوراق المالية. 

الادود الزمنية للباث: المادد الزماني للباث تمثلا  .2

، وحس   2020 -  2016ب مسة سنوات تمتد من سنة 

 تو ر البيانات  ي عينة الباث. 

 

 المحور الثاني: مراجعة الدراسات السابقة 

تقييم  بعنوان    (Odeyinka,n.G.Lowe,.2000)دراسة  

بالتد    التنب   نمذةة  عليها  ينطوي  التي  ال طر  عواملا 

 AN ASSESSMENT OF RISK" النقدي"

FACTORS INVOLVED IN MODELLING 

CASH FLOW FORECASTING"    هذه تهدف   ،

الدراسةةةة الى تطوير نما ت تساعد المقاولين والعملاء بالتوقع  

ال على بالتد قات  قاةم  نظام  بير  انشاء  الى  تهدف  نقدية  ما 

دمج  KBESالمعر ة   إلى  للبناء  النقدي  التد    نمذةة   )

المس ولة   ال طر  وتقييم عواملا  وتاديد  والشكوك،  الم الر 

للتغير  ي ملامح التد   النقدي للإنشاءات، اما عينة الدراسة  

ي   تكونل من ةميع شر ات المقاولات لشر ات البناء القانون

ا تيار   يبلغ   101وتم  التي  المعتمد  البناء  شر ات  من  عينة 

ملايين ةني  إسترليني وما  وق، ومن   5حجم مبيعاتها السنوية  

التي   الرةيسية  ال طر  عواملا  ان  الدراسة  استنتاةات  اهم 

بةالتغييرات  ي  تتعل   النقدي  بالتد    التنب   عليها  ينطوي 

النتا اشارت  المواصفات،  ما  او  التنب  التصميم  ان  إلى  ةج 

النقدية يتامن الم الر التي قد تاتات إلى  التد قات  بنمذةة 

مثلا  الشر ةةةةة  مجموعات  لول  على  التصني   النظر  ي 

 . [1]الاجم ولرق الشراء ومد  البناء

بعنوان "التد   النقدي  ي   (ARLOV, teal, 2015دراسة  

والا لاس"،    المالي  بالاي    Cash Flow in"التنب  

Predicting Financial Distress and 

Bankruptcy"  ،  الهدف من هذه الدراسةةةة هو تاديد ما إ ا

 ان التد   النقدي ي ثر على التنب  بالااةقة المالية الأعمال 

نما ت   الشبكة  BP (Altman z-Scoreباست دام  او   ,

اما  العصبية لتطوير ،  الدراسة  هذه  المست دمة  ي  العينة 

شر ة    35شر ة مفلسة و   35شر ة منها    70النما ت تشملا  

وللفتر    مفلسة  اصة  قير  وتوصلا  2011-2007ا رى   ،

الى   الإحصاةي  الباحث  النمو ت   التاليلا(   MDAإن 

ومتكاملة  مدمجة  النتاةج  و لا  المالية  الم شرات  وحسابات 

بالنظر إلى ان قو  النما ت تقع على العينة    ,BPلنمذةة وتاليلا  

و  نفسها،  ا تيار الإحصاةية  هي  الرةيسية  النتيجة  انل 

النقدية   التد قات  اساس  على  الا تبار  وحساب  الم شرات 

 [2]والميزانية العمومية والد لا للشر ات هي الأ الا.

التنب   "بعنوان  (Kamaluddin, et al,2019دراسة  

النقدي"،    التد    نس   تاليلا  من  لال  الماليةةةةةةة  بالااةقة 

"Financial Distress Prediction Through Cash 

Flow Ratios Analysis"  ،  الى  اص الدراسةةةة  تهدف 

الماليةةةةةةة   النقدي  ي توقع الااةقة  التد    العلاقة بين نس  

للشر ات، وتمل الدراسةةةة  ي مجتمع متكون من صناعتين 

المنتجات الاستهلا ية والصناعية   مشتر تين وهما صناعات 

. و انل العينة تتكون من  2015و  2014التي تراوحل بين  

و  65 استهلا ية  بورصة    85شر ة  صناعية  ي  شر ة 

تشير النتاةج إلى ان نس  التد   النقدي هي ادوات  ماليزيا، و

رؤى  إعطاء  ومفيد   ي  الماليةةةةةةة  بالااةقة  للتنب   موثوقة 

 [3]لأصااب المصلاة  ي صنع القرار. 

الما  (XHINDI,2020دراسة   "الااةقة  ليةةةةةةة  بعنوان 

التاويلية  ي   للصناعة  تجريبي  تاليلا  بالا لاس:  والتنب  

 Financial Distress and Bankruptcyالبانيا"،  

Prediction: An empirical analysis of the 

manufacturing industry in Albania يهدف الباحث ،

 ي هها الدراسةةةة إلى ا تبار الملاءمة والدقة التنب ية لنمو ت  

Altman Z-Score  و التاويلية،  للصناعة  الألبانية  ان  ي 

شر ة  اشلة    163شر ة قير  اشلة و  204العينة تتكون من  

لعام   الولنية  الشر ات  ، وتوصلل  2018مأ و   من سجلا 

المالية بشكلا واضح يتنبأ    Z-Scoreالى ان نمو ت   الااةقة 

عتماد بشكلا  عال بالااةقة الماليةةةةةةة والا لاس ولا يمكن الا

السوق،   هذا  المادد   ي  الديناميكيات  بسب   حالتنا  علي   ي 

لسياق   والملاةم  المقترح  النمو ت  اللوةستي  والانادار 

 [4]الباث.

 

 المحور الثالث: الجانب النظري
 مفهوم الضائقة المالية  .1

يتم ت التي  المواضيع  ا ثر  احد  لاعمال  المالية  الااةقة  عد 

تمويلا   مجال  النهج التاقي   يها  ي  حظي  إ   الشر ات، 

المالية والا لاس م  راً بمزيد من  للتنب  بالااةقة  التجريبي 

الاهتمام من قبلا الشر ات، ويرةع السب   ي  لك الى زياد  

، [5]توا ر المعلومات المالية للتنب  بالااةقة المالية للشر ات  

المالية ضروري للفصلا بين الشر ات   التنب  بالااةقة  إ  ان 

الغير قادر  على الو اء    القادر  على الإيفاء بالتزاماتها وتلك 

والشر ات  الجيد   الشر ات  بين  التمييز  على  يساعد  إ   بها، 

ت ل   ويمكن تعري  الااةقة المالية على ان     ،[6]الغير ةيد   

حسابها   إ لاس  او  ديونها  على  الفواةد  سداد  عن  الشر ة 

القان ونية و ذلك المصر ي او الد ول  ي إةراءات الا لاس 

الاتفاق الصريح مع الداةنين لت فيض ديون الشر ة نتيجة عدم 

( مجموعتين Bulot,2013، وقدم   [7]القدر  على تسديدها  

من التعريفات للااةقة المالية وهي: المجموعة الأولى: تادد  

معياراً مالياً للااةقة المالية وتتمثلا بعدم القدر  على السداد إ ا  

ع مالي صع  عندما تكون الموةودات  تكون الشر ة  ي وض

المعيار   تست دم  الثانية:  المجموعة  الالتزامات،  من  اقلا 

القانوني للااةقة المالية  هي الشر ات التي يعاد هيكلتها من  

. ومن  لك يعرف [8] لال لجنة إعاد  هيكلة ديون الشر ات 

الاستمرار الااةقة المالية على ان  توق  انشطة الشر ة عن  

قااةية   دعو   بسب   او  المالي  التعثر  بسب   بتقديم  دماتها 

مر وعة ضد الشر ة تنتهي لصالح الداةنين  هي شر ة مهدد   

 بالتصفية الإةبارية 
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 مراحل التنبؤ بالضائقة المالية  .2

المرحلة الأولى: مرحلة النشوء: هي المرحلة التي تظهر  لالها  -

ة وتمتنع او تعجز الإدار  عن المشا لا المالية الصغير   ي الشر 

المثال زياد   الى مشا لا مالية على سبيلا  لتتطور  الالول  تقديم 

الم الر وعدم قدر  الشر ة  ي الاصول على التمويلا ال ارةي  

لذلك   المالية(  الاالية  الرا عة  للديون  المستويات  ارتفا   بسب  

على الشر ة ان تعملا على زياد  الامانات لتمويلا الديون من 

إ   لما   العمومية  الميزانية  الموةودات  ي  ضمانات   لال 

ارتفعل هذه الموةودات يعد احتمالاً ا بر للبقاء  ي الأعمال لفتر   

الامانات وحالات   بين  العلاقة سلبية  لذا  أن  الزمن  الول من 

 . [9]الااةقة المالية 

المرحلة الثانية: الأحرات المالي: يادث التعثر المالي عندما تفقد  -

لشر ة السيطر  على نفقاتها وتنعدم  فاءتها  ي إدار  الموةودات  ا

،  هي الاالة التي يكون لدى الشر ة تد قات  [10]والمطلوبات  

نقدية قير  ا ية لتغطية التزاماتها وتتعرض لان فاض  ي قيمتها 

التد     انقلاب  او  بان فاض  المالي  التعثر  بداية  وتبدا  السوقية 

 . [11]  النقدي من موة  الى سال

الإةراءات   - ات ا   يتم  هنا  المكتملا:  الا لاس  الثالثة:  المرحلة 

المالية الشر ة وعدم قدرتها على سداد   نتيجة الااةقة  القانونية 

او  تجنبها  يمكن  لا  الشر ة  حيا   حاسمة  ي  نقطة  وهي  ديونها 

الاعتراف بالااةقة المالية وتنتهي  لا المااولات للاصول على  

بد للشر ة من ان تعلن إ لاسها وهي المرحلة  تاويلا إضا ي إ  لا  

موةوداتها   قيمة  المطلوبات  اةمالي  يتجاوز  يها  التي  الأ ير  

[12] . 

المرحلة الرابعة: الا لاس النهاةي: ان الا لاس هو إعلان رسمي   

للشر ة  ي الماكمة مصاوباً بالتماس لتصفية موةودات الشر ة  

[13] . 

 نماذج التنبؤ بالضائقة المالية  .3

-  Beaver model, 1966 ) 

 ,BEAVERقدم هذا النمو ت على و   دراسة تمل من قبلا  

هذه   ((1966 وتعد  الشر ات  المالية  بالااةقة  التنب   لغرض 

الدراسة من الدراسات الأولى والراةد   ي هذا المجال و أن  

 Analysis as prediction Finical ofعنوان الدراسة  

filure  إ  است دم نهج التاليلا احادي المتغير )UVA    حيث

است دم حد تلو الأ ر وقد  اتم تاليلا القدر  التنب ية للم شرات و

لفتر   79  صناعية  شر ة  مقارنة 5(  تم  وقد  سنوات   )

وحجم  الصناعة  وباس   والغير  اشلة  الفاشلة  الشر ات 

المعد  على  [14]الموةودات   المالية  ، وقد اعتمد الم شرات 

 اساس الاستاقاق  

 من دراست  ما يلي: Beaverوقد استنتج 

لديها المطلوبات  اةمالي  على  النقدي  التد    نسبة  القدر    ان 

على التنب  بالااةقة المالية بشكلا صايح وتصني  الشر ات 

الم شرات  من  بكثير  ا بر  حد  الى  والغير  اشلة  الفاشلة 

الأ رى وهي ا الا نسبة مالية للتنب  بالااةقة المالية، وان 

الموةودات هي نسبة ةيد    اةمالي  الد لا على  نسبة صا ي 

ال الم شرات  بعد  الثانية  بالمرتبة  توضح وتأتي  لأنها  سابقة 

ارباح الشر ة المتاققة من استثماراتها،  ما ان القدر  التنب ية  

للم شرات الاالية هي اضع  بكثير من الم شرات الأ رى  

لكنها ضرورية لأنها تعكس امكانية وقدر  الشر ة على الو اء  

بالتزاماتها، وا يرا ان الم شرات لا تتوقع الشر ات الفاشلة 

 . [15]فس درةة النجاح والغير  اشلة بن
- Altman Z-Score Modifikasi model, 1995) ) 

ةميع Altmanقدم   على  تطبيق   يمكن  مطور  نمو ت   )

الشر ات بعد الانتقادات التي وةهل الى النمو ت الأول والذي  

لا يمكن تطبيق  على الشر ات الغير صناعية لذلك  أن  ي هذا  

الغاء   تم  قد  المعدل  الى   X5النمو ت  هي  المبيعات  والتي 

وت تل    الم شرات  بير  ةداً  المطلوبات( لأن هذه  اةمالي 

الم تلفة  من   الموةودات  حجم  وباس   ا رى  الى  صناعة 

الغير [16] الشر ات  تست دم   المنقح  التاليلي  ،  النمو ت 

 صناعية ويأ ذ المعادلة ال طية التالية:

Z = 6.56X1 + 3.26X2 + 6.72X3 + 1.05X4 

 إ  يتم تصني  الشر ات الى ثلاثة اقسام وهي  التالي: 

   المنطقة الأمنةZ > 2.60  ،)  وتعني ان  من قير المرةح ان

 تتعرض الشر ة للإ لاس. 

   المنطقة الغير امنة(Z <1.10    وتشير إلى احتمال الا لاس

 للشر ة  ي المستقبلا القري . 

   10المنطقة الرمادية  <Z <2.60  وتعني ان )Z  تقع ما  )

( وتشير إلى ان الشر ة يمكن ان تكون  2.60  –   1.10بين  

  [17]ية او قير معرض  لذلك  معرضة ل طر الااةقة المال

( الى الم شرات المالية المست دمة  ي هذا  1ويشير الجدول  

 النمو ت.

 

 ( المؤشرات المالية على أساس الاستحقاق المستخدمة في نماذج التنبؤ بالضائقة المالية 1الجدول )

 التنب  بالااةقة الماليةالم شرات المالية المست دمة  ي نما ت 

Altman Z-Score model, 1995 Beaver model, 1966 

X1 التد   النقدي / اةمالي الطلوبات = راس المال العاملا / اةمالي الموةودات 

X2 صا ي الد لا / اةمالي الموةودات = الأرباح الماتجز  / اةمالي الموةودات 

X3 اةمالي المطلوبات / اةمالي الموةودات = الأرباح قبلا الفواةد والاراة  / الموةودات 

X4  راس المال العاملا / اةمالي الموةودات = القيمة الد ترية لاقوق الملكية /المطلوبات 

 المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على الادبيات السابقة 

 قائمة التدفقات النقدية مفهوم  .4

المالية   البيانات  النقدية ةزء لا يتجزا من  التد قات  قاةمة  تعد 

المدققة والمشمولة  ي التقارير السنوية الصادر  من الشر ات 

رقم   الدولي  المااسبي  المعيار  اوصى  والتي    7المساهمة 

الشر ة  لأنشطة  النقدية  حر ة  عن  يفصح  بشكلا  بأعدادها 

انها قةاةمةة تةو ر معلومات ملاةمة عن   ويمكن تعريفها على

للوحد  الاقتصادية   النقديةة  النقدية والمةد وعات  المتاصلات 

 ةي مةد  معينةة و لك لمساعد  المستثمرين والداةنين وقيةرهةم 
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للنقديةة تاةلةيلهم  بأنها،  [18]   ةي  ا رون  عر ها  قاةمة    ما 

وال ارةة    الدا لة  النقدية  التد قات  ةميع  المد   توضح  ي 

المالية المادد ، وتعزز القيمة المعلومات المدرةة  ي القاةمة،  

عن لري  تصني  التد قات النقدية على و   لبيعة الأنشطة 

التشغيلية  الأنشطة  من  النقدية  التد قات  وهي  ت ديها،  التي 

التمويلية والأنشطة  الاستثمارية  واوضح  ،  [19]  والأنشطة 

 Brigham,2015تقةارير ماليةة   ت النقدية بأنها ( قاةمة التد قا

حدثل  ي   التي  وال ارةة  الدا لةة  الأمةوال  حر ةة  تعكةس 

الشر ة  ي مد  مادد ، ا  توضح الفةرق بةين الارصد  النقةدية  

 .[20]   ةي بدايةة ونهاية المد

 مكونات قائمة التدفقات النقدية  .5

رقم   المالية  التقارير  لإعداد  الدولي  المعيار  (  7يتامن 

تصني  المعلومات المعروضة  ي قاةمة التد قات النقدية إلى  

التد قات  من  نوعين  منها  ياتوي  لا  رةيسية،  اقسام  ثلاثة 

التالي،   الناو  على  الأقسام  وهذه  وال ارةة،  الدا لة  النقدية 

 وحس  ترتي  عرضها:

التد قات   - هي  التشغيلية:  الأنشطة  من  الناتجة  النقدية  التد قات 

وهي الأنشطة الرةيسية لتوليد ال المنتج للد لا ، الناتجة عن النش

الأ رى والأنشطة  الشر ة  من   التي  الإيرادات  ي  تعتبر  لا 

 . [21] الأنشطة الاستثمارية او التمويلية 

هي  لا   - الاستثمارية:  الأنشطة  من  الناتجة  النقدية  التد قات 

التد قات النقدية من الدا لا وال ارت ال اصة باستثمارات الشر ة  

وترا   عمليات البيع والشراء والأثار المترتبة على النقد و ذلك  

وبيعها   للتسوي   القابلة  السندات  ويرى  [22]شراء   ،

 (Albrecht:2008 لأحداث التي تشملا شراء  بأنها العمليات وا

وبيع السندات المالية مثلا العقارات، المباني، المعدات والآلات،  

 الا عن الموةودات الأ رى والغير مملو ة لغرض اعاد  بيع 

استثمارية  تصنيفها  أنشطة  ويمكن  القروض  وتقديم  وتجميع 

[23] . 

قات  التد قات النقدية الناتجة من الأنشطة التمويلية: وتعني  لا التد  -

ود ع عواةد  المالكين  اموال  بالاصول على  ترتبط  التي  النقدية 

 .  [24]الاستثمارات واقتراض المال وسداده 

 طرق إعداد قائمة التدفقات النقدية  .6

 اولاً: الطريقة المباشر 

يتم إعداد قاةمة التد   النقدي باست دام هذه الطريقة عن لري  

الربح   تعديلا  لري   عن  التشغيلي  النقدي  التد    حساب 

التشغيلي المُدرت  ي قاةمة ارباح وال ساةر لأحد البنود قير 

الد لا   قاةمة  الموةود   ي  هذا   ،[25]النقدية  ي  يشجع  إ  

ال النقد  عن  الإبلاغ  على  الشر ات  انشطة القاةمة  من  متد   

الرةيسية   الفئات  إظهار  من  لال  المباشر   التشغيلا 

التشغيلية   النقدية  ، ويتم تقدير  [26]للمقبوضات والمد وعات 

المعلومات   بسب   الماللين  قبلا  من  النقدي  التد    قاةمة 

تو ير  عن  المباشر،  الا  القاةمة  قدمها  التي  الإضا ية 

النقدية  التد قات  تقدير  مفيد   ي  تكون  قد  التي  المعلومات 

المباشر   قير  الطريقة  بموة   متاح  قير  وهي  المستقبلية 

القاةمةKlammer,1990ووةد    ،[27] إن  يقللا   (  المباشر 

إلى  المعلومات ، وي دي  الفهم من  المهام ويعزز  من ا طاء 

 . [28]ا تلاف اقلا  ي القرار الناتج 

 ثانياً: الطريقة الغير مباشر  

تتامن هذه الطريقة البدء بصا ي الد لا وتاويل  إلى اساس 

نقدي. حيث ياول صا ي الد لا المستا  لتاديد صا ي التد    

ا الأنشطة  من  من  [29]لتشغيلية  النقدي  نوعان  هناك   .

 التعديلات المطلوبة لصا ي الد لا ، وهما:

يتم  - اي   ، النقد  ت ثر على  التي لا  الد لا  بنود صا ي  يتم عكس 

المصرو ات   وتااف  النقدية  قير  والمكاس   الإيرادات  لرح 

 وال ساةر قير النقدية. 

والمطلوبات   - الموةودات  للتغيرات  ي  تعديلات  إةراء  يتم 

ة  لال الفتر  التي تشير إلى ان المبالغ المعترف بها  ي  التشغيلي 

البنود  لهذه  النقدية  التد قات  مع  تتوا    لا  ال سار   او  الربح 

بموة  الطريقة قير المباشر  ، حيث يتم إةراء تعديلات إيجابية  

تتعل  بصا ي الد لا عن الان فاض  ي الموةودات والزياد   ي  

 .  [30]المطلوبات  ات الصلة  

و ر الطريقة قير المباشر  معلومات اقلا من الطريقة المباشر   وت  -

لأن الطريقة قير المباشر  لا تفصح بشكلا منفصلا عن التد قات 

النقدية الدا لة وال ارةة من الأنشطة التشغيلية. على الرقم من  

لإعداد   الدولية  المعايير  ان  إلا   ، مقبولتان  الطريقتين  ان  لتا 

ا تشجع  المالية  الطريقة التقارير  است دام  على  ضمنياً  لكيانات 

 .  [31]  المباشر 

 المؤشرات النقدية المشتقة من قائمة التدفقات النقدية  .7

تعد نس  التد   النقدي لريقة مهمة للشر ات لتاليلا التد   

النقدي وتقييم الأداء ، حيث تكتس  نس  التد   النقدي قيمتها  

على  ياتوي  والذي  النقدية.  التد قات  قاةمة  اهمية  بسب  

موثوقة   عليهامعلومات  الاعتماد  تو ره   يمكن  مما  ا الا 

لسيولة وشرول القواةم المالية الأ رى ، لا سيما  ي مجال ا

المستقبلية  والتنب ات  المالي  الاستمرارية  الماللا  ويست دم   ،

المر ز  والاع   ي  القو   نقال  لتاديد  النقدي  التد    تاليلا 

نقدية  نس   النقدية  التد قات  قاةمة  ويو ر  للشر ة،  النقدي 

التداول  نسبة  مثلا  التقليدية  الم شرات  من  ا ثر  للشر ة 

ضا ة الى  لك تو ر التد قات  ، بالإ [32]والم شرات السريعة  

النقدية للماللا المالي لريقة لتاويلا صا ي الد لا على اساس  

الاستاقاق إلى وسيط ا ثر قابلية للمقارنة وهو الأساس النقدي.  

 ما ان  يساعد  ي تقييم قدر  الشر ة على الافاظ على توزيعات  

جوء الأرباح الاالية وسياسة الإنفاق الراسمالي الاالية دون الل

السابقة   النقدية  التد قات  لذا  إن  هم  ال ارةي،  التمويلا  إلى 

النقدية   بالتد قات  التنب   على  المست دمين  يساعد  والاالية 

 .  [33]المستقبلية 

الجديد   ي   النقدي  التد    نس   من  العديد  مناقشة  تمل  وقد 

البلدان   المالية  ي  التقارير  واست دمل  ي  المهنية  الأدبيات 

حيث  ان قاةمة التد   النقدي إلزاميًا، هذا ولم يتم الاتفاق على 

النقدي لقياس قاةمة التد قات   مجموعة شاملة من نس  التد   

ي تاليلا التد   النقدي الم شرات است دم الباحث  النقدية لذلك  

التي تساعد على التنب  بالااةقة المالية والتر يز على    المالية

قدر  الشر ة على تو ير النقد وقدرتها على البقاء. و يما يلي  

توا ر   على  بناءً  ا تيارها  تم  التي  النقدي  التد    نس   اهم 

 (: 2البيانات لدى الشر ات عينة الباث  ي الجدول  
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  T. Friedlob, Schleifer.2003:91)[35]  المطلوبات المتداولة  /صا ي التد قات النقدية التشغيلية 

  Bradbury, 2011:141)[27]  مجمو  المطلوبات  /صا ي التد قات النقدية التشغيلية 

  FABOZZI, PETERSON,2013:812)[33]  النفقات الراسمالية /صا ي التد قات النقدية التشغيلية 

 (Bergevin,2002:231) [39] صا ي التد قات النقدية التشغيلية /مجمو  الإلفاء والاندثارات 

 المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على الادبيات السابقة 

 

 المحور الرابع: الجانب العملي

 نموذج التنبؤ .1

اللوةستي   الانادار  نمو ت  اعتماد   Logistic) تم 

Regression ModeL)    للتنب  او الاصول والذي يست دم 

على توقع بقيمة المتغير التابع والذي يكون عبار  عن متغير 

المتغيرات   من  مجموعة  على  بالاعتماد  ثلاثي  او  ثناةي 

التوضياية ويفالا است دام  بسب  عدم وضع  شرول على  

معالجة  او  الطبيعي  التوزيع  شرول  مثلا  المتغيرات  توزيع 

ا المتغيرات قسم  ئوي والأ ر  مي،  الاالات التي يكون  يه

وبذلك تكون الدالة المثلى للنمو ت والتي تعكس نمو ت التنب   

 النهاةي وحس  التاليلا الاحصاةي  ما  ي المعادلة التالية 

 

log (odds)=-29.571+1.468X_1-9.512X_3-

141.453X_4+263.907X_9 

 

بشأن قيم والتي من الممكن است دامها للاصول على تنب ات 

( التي تمثلا الشر ة الامنة او القيمة 1الاحتمالات للقيمة  

( يوضح  3( والتي تمثلا الشر ة الغير امنة والجدول  0 

المتغيرات الأ ثر تأثيراً والتي است دمل  ي المعادلة وقد تم 

 استبعاد الم شرات الغير م ثر . 

 

 موذج التنبؤ بالضائقة المالية( متغيرات ن3الجدول )

 الم شرات  المعادلة  المتغيرات  ت

1 Y Y الم شر الكلي 

2 X1  / صا ي التد   النقدي من الانشطة التشغيليةEBIT  نسبة النشال التشغيلي 

3 X3 نسبة النقد التشغيلي الى المبيعات  صا ي التد قات النقدية التشغيلية / صا ي المبيعات 

4 X4  نسبة العاةد النقدي الى الموةودات  التد   النقد التشغيلي قبلا الفواةد والاراة / الموةودات 

5 X9 نسبة تغطية الدين التد   النقدي من الانشطة التشغيلية / المطلوبات 

 المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات الحاسوب 

 نمو ت التنب  ( يوضح تصني  الشر ات عينة الباث حس  4والجدول  
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 ( تصنيف الشركات الامنة والشركات الغير امنة 4الجدول ) 

 
 المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات الحاسوب 

 

( تمييز الشر ات الى منطقتين وهي 4يوضح الجدول  

لية  المنطقة الامنة وتعني ان الشر ة قير معرضة للااةقة الما

والا لاس والمنطقة الغير الامنة والتي تعني ان الشر ة تواة   

سداد   على  قادر   قير  بأنها  يعني  مما  المالية  الااةقة 

( و  0( تقع بين  Y( حيث ان  Yاحتياةاتها و باس  قيمة  

تعلن 1  ان  بالارور   ليس  ان  الى  الإشار   ويجدر   ،)

الشر ات ا لاسها وهي  ي مرحلة الااةقة المالية  من الممكن 

موقفها  من  تاسن  تصاياية  وإةراءات  سياسات  تتبع  ان 

الجدول   موضح  ي  و ما  عمود  2المالي،  يشير   )

Predicted  ست دام  الى القيمة المتوقعة لكلا شر ة من  لال ا

الامنة   المرحلة  الشر ات  ي  بلغل  ( شر ة 22النمو ت و 

اصلا   لاوراق 42من  العراق  سوق  مدرةة  ي  شر ة   )

( شر ة، 20المالية والشر ات  ي المرحلة الغير امنة بلغل  

(  1( هي المنطقة الغير امنة و القيمة  0مع العلم ان القيمة  

 هي المنطقة الامنة.

 الفرضيات اختبار  .2

الفرضية الرئيسية الأولى:  قدرة نموذج التدفقات النقدية   •

 على التنبؤ بالضائقة المالية والافلاس 

لريقة است دام   Iterative Maximum من  لال 

Likelihood Method   البرنامج على  وبالاعتماد 

الاحصاةي ظهرت النتاةج بان عدد الاالات التي تم ا تيارها  

قيم مفقود   ي المتغيرات او الم شرات ( حالة ولا توةد 42 

،    0.05المالية ونلاحظ ان قيمة الاحتمال لمربع  اي اقلا من  

المتغيرات  التي تنص على ان  العدم  اننا نر ض  رضية  اي 

تصني   دقة  زياد   تساهم  ي  لا  مشترك  بشكلا  التوضياية 

الشر ات ونقبلا الفرضية البديلة التي تنص ان الم شرات او  

 .تساهم  ي زياد  دقة تصني  الشر اتالمتغيرات 

التدفقات   • نموذج  يساعد  الثانية:  الرئيسية  الفرضية 

التمييز   على  والافلاس  المالية  بالضائقة  للتنبؤ  النقدية 

بين الشركات المعرضة للضائقة المالية والشركات الغير  

 معرضة للضائقة المالية والافلاس.

فة امنة وتم  وتم ا تيار الاالات التي  انل بالفعلا مصةن

( حةالةة اي قةدر   22التوقع لهةا من  لال النمو ت انهةا امنةة  

(،  ما %53النمو ت على التنب  بتلك الاالات  انل تشةةةةكلا  

ان عةدد الاةالات التي  ةانةل بةالفعةلا مصةةةةنفةة قير امنةة وتم 

( حةالةة  20التوقع لهةا من  لال النمو ت بةانهةا قير امنةة  هي  

قةدر  النمو ت على  (، وبةذلةك تكون  %47و ةانةل تشةةةةكةلا  

 .(%100) التنصي 

ا  ان المتغيرات الأ ثر تأثيراً والتي سةةةةاهمل  ي بناء  

النمو ت وهي  لا من المتغيرات   نسةةبة النشةةال التشةةغيلي،  

نسةةةبة صةةةا ي التد   النقدي التشةةةغيلي، نسةةةبة العاةد النقدي  

التشةةةغيلي الى الموةودات، نسةةةبة تغطية الدين( ا   انل قيم 

( اي نر ض  رضةةةةيةة  0.05لهةا اقةلا من    Woldاحتمةاليةة  

العدم التي تنص على انها ليس تأثير معنوي و نقبلا الفرضةةية  
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البةديلةة والتي تنص على ان هةذه المتغيرات لهةا تةأثير معنوي 

( ان ةميع 5مع المتغير التةابع و مةا موضةةةةح  ي الجةدول  

لهةا ا بر من   Woldالمتغيرات الأ رى  ةانةل قيم احتمةاليةة  

 نها ليس لها تأثير معنوي.( اي ا0.05 

 

 ( قيم المعلمات واختبار المعنوية لكل متغير 5الجدول )

 المتغيرات  Exp(B) Sig. Wald B النتيجة 

 x1 1.468 14.88 0.045 4.342 معنوي

 x2 30.322 1,087 0.995 1.475 قير معنوي

 x3 9.512- 13.865 0.039 0 معنوي

 x4 141.453- 21.754 0.034 0 معنوي

 x5 45.261 0.765 0.998 4.537 قير معنوي

 x6 15.44 0.537 0.994 5073953.18 قير معنوي

 x7 21.387 2.634 0.993 1942643823 قير معنوي

 x8 6.496- 1.854 0.999 0.002 قير معنوي

 x9 263.907 23.753 0.037 4.11 معنوي

 x10 8.102 0.532 0.999 3300.201 قير معنوي

 x11 18.261 0.234 0.995 85214994.6 قير معنوي

 Constant 29.571- 12.631 0.049 0 قير معنوي

 المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات الحاسوب 

 

 المحور الخامس: الاستنتاجات والتوصيات 
 الاستنتاجات  ▪

تواةه    .1 الذي  ال للا  عن  المالية  الااةقة  مفهوم  يعبر 

الشر ة بسب  الفجو  بين مواردها الدا لية وال ارةية  

وتفاعلا العديد من الأسباب التي يمكن ان ت دي الى تدني  

قدرتها على سداد التزاماتها مما يهدد قدر  الشر ة على  

 .الاستمرار ومواصلة نشالاتها بشكلا  عال

الاثار السلبية الناتجة عن الااةقة المالية إلى ةميع    تمتد .2

اصااب  ةميع  يعرض  ان  ويمكن  الاقتصاد  انااء 

المصلاة بما  يهم المديرون والمستثمرون ل ساةر مالية  

 . بير 

تجهلا معظم الشر ات العراقية الأسالي  العلمية الاديثة   .3

للتنب  بالااةقة المالية،  ما إن الشر ات عينة الدراسة  

  تطب  اي لرق متطور  للتنب  بالااةقة المالية لا

يتاح من الدراسة ان ا ثر من نص  الشر ات  انل   .4

 ، الأقلا  على  عامين  لمد   مالية  صعوبات  من  تعاني 

  وبالتالي قامل الشر ات بتأةيلا إةراءات الا لاس

التي   .5 المشا لا  اهم  من  المالية  الااةقة  ظاهر   تعتبر 

تواة  الأعمال والشر ات العراقية بسب  الظروف التي  

يمر بها البلد، وان التنب  المبكر بالااةقة المالية يساعد  

على حلا المشا لا قبلا ظهورها ومنع حالات الإعسار  

النقدية  التد قات  قاةمة  المالي والا لاس،  ما إن اهمية 

عملية  من  لا تساعد  ي  تاتويها  التي  الم شرات  ل 

لإدار    يتيح  مما  حصول ،  قبلا  المالية  بالااةقة  التنب  

هذه  من  للاد  المناسبة  الإةراءات  ات ا   الشر ة 

 .الظاهر 

القوانين  .6 قبلا  من  المستمر   التأ يدات  من  الرقم  على 

والتشريعات المااسبية والعديد من الدراسات ومجلس 

ا المااسبة  والقاعد    (FASB) لامريكيةمعايير 

رقم   المالية  المااسبة  7المااسبية  معايير  ( ومجلس 

التد قات  ( IASB) الدولية قاةمة  إعداد  اهمية  على 

النقدية  قاةمة مكملة للقواةم المالية الأ رى، الا ان هناك  

قصور  ي إعدادها من قبلا الشر ات العراقية وهذا ما  

على التقارير المالية  تم التوصلا الي  من  لال الاللا  

 .المنشور   ي سوق العراق لاوراق المالية

تلجأ قالبية الشر ات العراقية  ي اعداد قاةمة التد قات   .7

النقدية الى مااسبين مستقلين قير تابعة للشر ة وهذا  

ما يزيد من  لفة اعدادها ويعود  لك بسب  عدم إمكانية 

 المااسبين  ي دا لا الشر ة من اعدادها 

ممكن الاعتماد على الم شرات المشتقة من قاةمة من ال .8

التد قات النقدية لأنها تت ذ اتجاهًا م تلفًا عن الاتجاهات  

إلى   ويرةع  لك  ا رى  مالية  بم شرات  تقاس  التي 

الم شرات  المالية، لأن  القواةم  التي تست دمها  الأسس 

المالي   الوضع  تمثلا  الاستاقاق.  اساس  على  المبنية 

بالوضع النقدي للشر ة وهو امر مهم  للشر ة ولا تهتم  

النقد  وضع  وتقييم  الأرباح  تاديد  قرارات  ات ا    ي 

القرارات  من  والعديد  والاستثمارات  والقروض 

 .الاقتصادية الأ رى
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يشير التاليلا المالي للم شرات المشتقة من قاةمة التد    .9

البيانات   لبيعة  ا تلاف  ي  وةود  إلى  النقدي 

الت المالية  الشر ات  ي  والمعلومات  عنها  تفصح  ي 

النتاةج   الى  الا تلاف  سب   ويعود  المالية،  قواةمها 

قاةمة   وتاديدا  المالية  القواةم  إعداد  المست دمة  ي 

إن   لما  المالي  التاليلا  من  واستنتج  النقدية  التد قات 

ان فال  التشغيلي  النقدي  التد    صا ي  قيمة  زادت 

ان ثم  ومن  الشر ة  لها  تتعرض  التي   فاض  الم الر 

 .احتمال تعرضها الى الااةقة المالية والا لاس

للااةقة  .10 مالية  نسة   اربع  علةى  التنب   نمةو ت  اعتمد 

الفاشةلة   الشر ات  بةين  التمييةز  علةى  قةادر   المالية 

والناةاة،  ما حققل نتاةج النمو ت نسبة توا   مقبولة 

، وت تل  %52.4مع م شرات التد قات النقدية والبالغة  

قاةمة درةات   من  المشتقة  الم شرات  بين  القياس 

التد قات النقدية  هي لا تتوقع الشر ات الفاشلة والغير 

  اشلة بنفس درةة النجاح 

التنب    .11 على  القدر   لديها  التشغيلي  النشال  نسبة  ان 

من   ا ثر  الشر ات  وتصني   المالية  بالااةقة 

التشغيلي هي  النقد  ونسبة  الأ رى،  النقدية  الم شرات 

يد  للتنب  بالااةقة المالية وتأتي بالمرتبة الثانية نسبة ة

بعد نسبة النشال، وان نسبة صا ي الد لا على اةمالي  

الموةودات تأتي بالمرتبة الثالثة بعد الم شرات السابقة 

استثماراتها،   من  المتاققة  الشر ة  ارباح  تفسر  وهي 

المطلوبات  اةمالي  على  النقدي  التد    نسبة  وا يرا 

تمتل المالية بشكلا والتي  بالااةقة  التنب   القدر  على  ك 

ا ثر  الفاشلة والغير  اشلة  الشر ات  صايح وتصني  

 من الم شرات النقدية الأ رى.

 

 التوصيات ▪
اليها   توصلل  التي  الاستنتاةات  اهم  عرض  ضوء   ي 

يلي  والعملي،  يما  النظري  الجانبين  من  لال  الدراسة 

 :الجهات المستفيد مجموعة من التوصيات المقدمة الى 

توعية الشر ات والمستفيدين بأهمية است دام نما ت التنب    .1

بالااةقة المالية لتاديد المر ز المالي للشر ة  ي مرحلة  

مبكر  وتجن  الااةقة المالية وات ا  الإةراءات اللازمة  

 . ي الوقل المناس 

توعية متلقي القواةم بأهمية المعلومات التي يو رها قاةمة   .2

 قات النقدية ودوره  ي التنب  بالنقد المستقبلي، و ذلك  التد

المالي   المر ز  تعكس  والتي  تو رها  التي  الم شرات 

 .للشر ة

العملا على تنمية مهارات المديرين والمااسبين ومعدي   .3

إقامة   من  لال  العراقية  الشر ات  المالية  ي  القواةم 

التنب  بالااةقة  دورات تدريبية م صصة لإعداد نما ت 

النقدية ا التد قات  قاةمة  وتفسير  وقراء   ولإعداد  لمالية 

والشر ات.  ما ينبغي على الشر ات ان تو ر قدراً  ا ي  

 .من الشفا ية  ي إعداد هذه القاةمة والنما ت

إبراز الم شرات المالية المستمد  من قاةمة التد   النقدي   .4

وتشجيع الشر ات على تطبيقها لما لها من مزايا واهمية  

 .و ير المعلومات التي ت دم مصلاة الشر ة ي ت

التد قات  .5 قاةمة  بتطبي   تتعل   وضع  طوات وإةراءات 

المعوقات  إزالة  على  والعملا  صاياة  بصور   النقدية 

  والتاايلا وعرض  بطريقة تاللا المست دمين

تبليغ الشر ات على ضرور  الا صاح عن بيانات قاةمة   .6

المنشور  ولجميع    التد قات النقدية ضمن التقارير المالية

 .سنوات العملا بدون انقطا 

بتبني   .7 المالية  لاوراق  العراق  سوق  الإدار   ي  مطالبة 

على  ا بر  بشكلا  والتر يز  الاهتمام  من  اعلى  مستوى 

متطلبات الإبلاغ عن احتمالات الااةقة المالية الشر ات 

بالااةقة  للتنب   نما ت  على  والاعتماد   ، المدرةة  ي  

والم شر التد قات  المالية  عن  القاةمة  من  المشتقة  ات 

المفلسة   قير  عن  مالياً  المفلسة  الشر ات  لتمييز  النقدية 

والسعي لاعتمادها  أحد الاوابط الرةيسية لتاديد مدى 

استمرارية الشر ات  ي السوق من  لال متابعة وتقييم  

التقرير  الاسابات  ي  مدق   عن   عبر  الذي  الراي 

مواصل على  القدر   والو اء والشر ات.  انشطتها  ة 

 بالتزاماتها. 

للشر ات   .8 المالية  بالااةقة  للتنب   النمو ت  است دام 

وات ا   لمستقبلية  المالية  المشا لا  تجن   على  للمساعد  

الإةراءات  ات ا   ضرور   مع  ا  السليمة  القرارات 

 التصاياية.
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