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Abstract:               

The paper aimed to measure the impact of total banking risks and 

indicate the extent of their impact on economic stability for the period 

2004-2021 using the bounds test. Two independent variables were 

identified to represent banking risks, namely (the ratio of non-performing 

loans to the total loans, the ratio of non-performing loans to the total 

capital), as well as Choosing some macroeconomic stability indicators as 

dependent variables: (bank capital, inflation, net trade balance ratio, net 

budget ratio, foreign reserves, banking concentration, standard of living). 

By increasing inflation rates, there is a negative impact of non-performing 

loans on the total loans and banking spread, as the high default rate of 

loans leads to a decline in the rate of banking prevalence, and there is a 

negative impact of non-performing loans on the total loans on the standard 

of living, as the high default rate of loans leads to a decline in the average 

standard of living as a result of not granting loans to the population, and 

the research recommended that a study of the case of borrowers be 

considered before granting credit in order to reduce the default rate in loans 

by providing some guarantees to the banker, the need to use the indicator 

of the ratio of non-performing loans to total capital as one of the risks 

Banking that has an impact on the financial soundness of the bank, through 

what the sum of non-performing loans represents to the capital owned by 

the bank, and thus gives a clear vision of the capital owned by the bank 
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Conclusions: 
1. The results of the equation for banking capital demonstrated a negative relationship between the 

increase in banking risks and the increase in banking capital. This implies a detrimental impact of 

banking risks on capital by allocating a significant portion of it to address non-performing loans. 

2. The results of the inflation equation revealed a negative relationship between the rising ratio of 

non-performing loans to total loans and inflation rates. This indicates a negative impact of banking 

risks through increased inflation rates, thereby adversely affecting overall economic stability in 

Iraq. 

3. The results of the net trade balance equation showed a negative relationship between the rising 

ratio of non-performing loans to total loans and the ratio of the net trade balance to the gross 

domestic product (GDP). This indicates a negative impact of banking risks, as a deficit or surplus 

in the trade balance serves as a clear indicator of overall economic instability in Iraq. 
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4. The results of the net budget equation demonstrated a negative relationship between the increasing 

ratio of non-performing loans to total loans and the ratio of the net budget to the gross domestic 

product (GDP). This suggests a negative impact of banking risks, as a deficit or surplus in the 

general budget serves as a clear indicator of overall economic instability in Iraq. 

5. The results of the foreign reserve equation confirmed a negative relationship between the ratio of 

non-performing loans to total loans and foreign reserves. This is because foreign reserves are not 

directly linked to banking risks but depend on oil exports and oil prices. 

6. The results of the banking spread equation showed a negative impact of non-performing loans on 

the total loans and the banking spread. An increase in the ratio of loan defaults leads to a decline in 

the banking spread rate. 

7. The results of the standard of living equation confirmed a negative impact of non-performing loans 

on the total loans on the standard of living. An increase in the ratio of loan defaults leads to a 

decrease in the standard of living rate due to the lack of loans granted to the population.
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الحدود للمدة  اختبارأثر المخاطر المصرفية الكلية على بعض مؤشرات الاستقرار الاقتصادي في العراق باستخدام 

2004-2021 
 

 *1أحمد حسين بتال، 1جواد شاكر فريح
    كلية الادارة والاقتصاد، جامعة الانبار، الرمادي، العراق1

 

 معلومات البحث: 

 2023-09-24 :البحث استلامتاريخ  •

 2023-10-19 ارسال التعديلات:تاريخ  •

 2023-10-22 قبول النشر:تاريخ  •

 2023-12-25النشر: تاريخ  •

 المستخلص: 
على   تأثيرها  مدى  وبيان  الكلية  المصرفية  المخاطر  اثر  قياس  الى  البحث  هدف 

الاقتصادي الحدود   2021-2004للمدة    الاستقرار  اختبار  توظيف  خلال  ومن 

bound test ( نسبة القروض  ، اذ تم تحديد متغيرين لتمثيل المخاطر المصرفية وهما

إجمالي   الى  المال،  القروضالمتعثرة  رأس  إجمالي  الى  المتعثرة  القروض  ،  (نسبة 

(: وهي  الكلي  الاقتصادي  الاستقرار  مؤشرات  من  مجموعة  تحديد  تم  رأس  وكذلك 

،     نسبة صافي الموازنة،    نسبة صافي الميزان التجاري،    لتضخم،ا    المال المصرفي

الاجنبي المصرفي،    الاحتياطي  المعيشي،    الانتشار  أهم (،    المستوى  ومن 

المخاطر   زيادة  بين  طردية  علاقة  وجود  هي  البحث  اليها  توصل  التي  الاستنتاجات 

بتخصيص جزء كبير منه لمواجهة القروض    المصرفية وزيادة رأس المال المصرفي

زيادة  خلال  من  التضخم  على  المصرفية  للمخاطر  سلبي  تأثير  وهناك  المتعثرة، 

متعثرة إلى إجمالي القروض والانتشار  معدلات التضخم، هناك تأثير سلبي للقروض ال

أن   إذ  الانتشار    ارتفاعالمصرفي،  معدل  في  تراجع  الى  يؤدي  للقروض  التعثر  نسبة 

المصرفي، وهناك تأثير سلبي للقروض المتعثرة إلى إجمالي القروض على المستوى 

أن   إذ  المستوى   ارتفاعالمعيشي،  معدل  في  تراجع  الى  يؤدي  للقروض  التعثر  نسبة 

المعيشي نتيجة عدم منح القروض للسكان، وأوصى البحث أن تأخذ بنظر دراسة حالة  

المقترضين قبل منح الائتمان وذلك لتخفيض نسبة التعثر في القروض من خلال تقديم 

بعض الضمانات الى المصرفي، ضرورة استخدام مؤشر نسبة القروض المتعثرة الى 

المصرفية المخاطر  من  كواحد  المال  رأس  المالية    إجمالي  السلامة  على  التأثير  ذات 

للمصرف، من خلال ما يمثله مجموع القروض المتعثرة الى ما يمتلكه المصرف من 

 رأس مال وبذلك يعطي رؤية واضحة لما يمتلكه المصرف من رأس مال. 

 

نسبة القروض المتعثرة الى إجمالي ،  المخاطر المصرفية الكليةالكلمات المفتاحية:  

الاستقرار    القروض، المصرفي  الاقتصادي،مؤشرات  المال  الاحتياطي ،  رأس 

 .اختبار الحدود الاجنبي،
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  (CC BY 4.0)دولي

 

 المقدمة: 
يمارس القطاع المصرفي دوراً كبيراً في التأثير على النشاط الاقتصادي لما له من اهمية خاصة في تحقيق الاستقرار الاقتصادي  

وحدات   من  النقدية  الفوائض  تجميع  أي   , والمقترضين  المدخرين  بين  الوساطة  في  عملة  العجز نتيجة  وحدات  الى  وتحويلها  الفائض 

وبالتالي إذا كان عمل القطاع المصرفي ذو كفاءة عالية انعكس ذلك على القطاعات الاخرى التي تعتمد علية بشكل كبير ومن ثم ساعدت 

البيئة التي تعمل  المجتمع على النهوض اقتصادياً، لذلك تعد الضوابط والرقابة على عمل القطاع المصرفي امر في غاية الاهمية لان 

فيها المصارف التجارية تتميز بارتفاع درجة المخاطر المصرفية التي تحيط بها , وذلك ناتج من التطورات الاقتصادية المحلية والدولية 

والتي سوف تنعكس بشكل مباشر على أداء القطاع المصرفي، إذ أن بيان أثر المخاطر المصرفية على الاستقرار الاقتصادي يعد أمراً  

 في غاية الأهمية وهو موضوع حظي باهتمام السلطات النقدية التي تعمل على تلافي أو خفض معدل المخاطرة بأقل ما يمكن. 

 البحث:   أهمية .1

احداث  في  كبير  أثر  ذات  تعد  والتي  المصرفي  القطاع  في  تحدث  التي  المصرفية  المخاطر  عن  الكشف  في  البحث  أهمية  تكمن 

القطاع   النظام الاقتصادي بعد اتساع عمل  الذي تمارسه في  الدور الاستراتيجي  الاختلال في الاستقرار الاقتصادي في المجتمع نتيجة 

المصرفي وارتفاع المنافسة بين المصارف، ويظهر هذا الاثر جلياً من خلال معرفة الزيادة في المخاطر المصرفية الكلية لها تأثير سلبي 

على المستوى المعيشي ، إذ أن اغلب الدراسات تركز على نسبة الفقر وهي النسبة الاقل بين السكان هي عكس المستوى المعيشي الذي  

  يشكل النسبة الاكبر من السكان، كما إن هذه المخاطر المصرفية الكلية تحتل حيزاً كبيراً في عمل القطاع المصرفي لأنها تعد أحد معايير

 الأمان لها.

mailto:ahmed.battall@uoanbar.edu.iq
https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/deed.ar
https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/deed.ar
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 البحث: مشكلة .2

تكمن مشكلة البحث بأن المخاطر المصرفية تمارس أثر كبيراً في إحداث عدم الاستقرار الاقتصادي وذلك من خلال عمل القطاع 

المصرفي في النشاط الاقتصادية، وذلك كون عملها في الوساطة المالية عن طريق منح الائتمان لكافة الفروع في النشاط الاقتصادي ، 

النشاط  في  لعملها  اختلال  احداث  على  وتعمل  الكلي  الاقتصادي  متغيرات  على  الاهمية  بالغ  أثر  ذات  المصرفية  المخاطر  أصبحت  إذ 

أن   يجب  والتي  المصرفي  للقطاع  واضح  عمل  استراتيجية  وضع  من  لابد  اذ  العراق   تتلاءمالاقتصادي،  يمتلكها  التي  الامكانيات  مع 

 وتناسب الوضع الاقتصادي الراهن والذي سوف يكون سانداً للمجتمع.

 : فرضية البحث .3

الكلية   المصرفية  المخاطر  إجمالي والمتمثلة  تمارس  الى  المتعثرة  القروض  القروض ونسبة  اجمالي  الى  المتعثرة  القروض  )نسبة 

 .(2021-2004رأس المال المصرفي( تأثيراً سلبياُ على بعض متغيرات الاستقرار الاقتصادي الكلي في العراق للمدة )

 البحث: دافأه .4

 يلي:يهدف البحث الى ما 

القروض -1 ونسبة  القروض  اجمالي  الى  المتعثرة  القروض  )نسبة  والمتمثلة  الكلية  المصرفية  المخاطر  واتجاهات  تطورات  تحليل 

 ( 2021-2004المتعثرة الى اجمالي راس المال المصرفي( في العراق للمدة )

صافي الميزان التجاري  ونسبة)راس المال المصرفي والمتمثلة تحليل تطورات واتجاهات متغيرات الاستقرار الاقتصادي الكلية -2

-2004ة صافي الموازنة العامة والتضخم والاحتياطي الاجنبي والانتشار المصرفي والمستوى المعيشي( في العراق للمدة )بونس

2021) 

الكلي من خلال توظيف منهجية اختبار    التأثيرمعرفة طبيعة  -3 الكلية على بعض متغيرات الاستقرار الاقتصادي  للمخاطر المصرفية 

 الحدود. 

( لأنها شهدت العديد من التقلبات والصدمات 2021-2004الحدود الزمانية متمثلة بالمدة الزمنية الممتدة من سنة ) الزمانية:الحدود  .5

 كبير على الاقتصاد العراقي.  أثرالاقتصادية كان لها 

( سنة  من  العراقي  الاقتصاد  واقع  تخص  فهي  المكانية  الحدود  أما  المكانية:  بعض  2021-2004الحدود  على  التركيز  خلال  من   )

 المدة.الاقتصادي طيلة هذه  رالاستقرامؤشرات 

 

المصرفية   الإطار  :الاول  حورالم للمخاطر  النظري 

 الكلية ومتغيرات الاستقرار الاقتصادي الكلي.
المصرفية:    أولاً: المخاطر  يتعرض مفهوم  التي  الحالة  وهي 

وغير   متوقعة  غير  خسائر  الى  المصرف  في   مأخوذة فيها 

الحسبان قد تعمل على تراجع في العوائد المتوقعة من عمليات  

اهداف  تحقيق  على  سلبية  آثار  الى  تؤدي  الاستثمار 

او هي توقع سلبي يحدث في    (،mary,2004:231المصرف)

العائد   يكون  أن  على  يعمل  المصرفي  للقطاع  الاستثمارات 

المتحقق الفعلي هو أدنى من العائد المتوقع الذي تم التخطيط له  

 (. Malz,2011:50)المصرف في أهداف  

 أنواع المخاطر المصرفية:  :ثانيا 

وهي من أنواع المخاطر التي لا يمكن  المخاطر المنتظمة:  .1

وقت   بها  التنبؤ  يستطيع  ولا  عليها  السيطرة  للمصرف 

لذلك لا يمكن للمصرف الحد منها أو العمل على   حدوثها،

وبالتالي يصيب    استثماراته،التقليل منها عن طريق توسيع  

مباشر   بشكل  المالية  الاصول  المخاطر  من  النوع  هذا 

ولها القدرة في التأثير على    صغيرة،سواء كانت كبيرة أو  

 (. Hamza,2011:90) الماليالسوق 

هي تغيرات تحدث بطريقة عكسية   مخاطر أسعار الفائدة: .2

في سعر الفائدة يكون تأثيرها سلبي على العوائد المتوقعة  

للمصرف وراس ماله، إذ أن هذا الخطر يشكل تهديد كبير  

على   وجب  لذلك  المصرف،  مال  ورأس  الأرباح  على 

والخصوم   للأصول  الاستحقاق  موعد  تحديد  المصرف 

اسعار   في  تحدث  التي  التغيرات  ومراقبة 

   (.73:2011،)حمادالفائدة

الائتمان .3 التي مخاطر  الرئيسية  الأنشطة  من  الاتمان  يعد   :

على   العملية  هذه  جراء  من  ويحصل  المصرف  بها  يقوم 

عوائد، وتنشأ هذه المخاطرة نتيجة تركيز المصرف على  

الائتمان   منتجفئة معينة من العملاء أو قطاعات معينة أو  

المخاطر  هذه  أيضاً  وتحدث  محددة،  جغرافية  منطقة  في 

في   الفشل  ويحدث  المصرف  به  يقوم  الذي  النشاط  نتيجة 

الحصول على مبلغ الفائدة أو المبلغ الرئيسي من الأوراق  

 (. Mpra,2018:5)والقروض المالية 

التنافسية: .4 يظهر    المخاطر  المخاطر  من  النوع  هذا  إن 

أليات    ابتكارنتيجة   طريق  عن  جديدة  مصرفية  خدمات 

الخدمات  أنواع  أجود  تقديم  على  تعمل  مختلفة  ووسائل 

المصرفية للعملاء والزبائن، إذ الانتقال من خدمات تقليدية 

العديد من   الى ذلك دخول  الكترونية، يضاف  إلى خدمات 

القطاعات غير المصرفية ضمن هذا المجال مثل شركات  

الضمان   ودائرة  التقاعد  ودائرة  التأمين 

 (. 29:2004،)حشادالاجتماعي

السيولة: .5 في    مخاطر  المصرف  قدرة  عدم  بها  ويقصد 

التي   اللازمة  الأموال  على  من    يحتاجها،الحصول  وتعد 

العناصر الأساسية للمصرف لأن وجودها يمُكن المصرف  

والوفاء  والعملاء  للزبائن  الائتمان  بتقديم  القيام  من 

من   منخفض  مستوى  وجود  ذلك  وعكس  بالتزاماته، 

قدرة  عدم  عند  تحدث  كبيرة  بمشاكل  يتسبب  السيولة 



 

 

 

105 

 مجلة الريادة للمال والاعمال 
 123 -101  الصفحات(، )الرابع، العدد لرابع ، المجلد ا2023السنة

الى   بذمتهم  ما  سداد   خلاوي )  المصرفالمقترضون 

 (. 7:2021،ومحمود

السوق: .6 المتداولة    مخاطر  الأصول  من  تنشأ  مخاطر  هي 

سوق   في  عن    محددة،والصكوك  المخاطرة  هذه  وتنتج 

والأسعار  الاقتصاد  في  للسياسات  الكلية  الحركة  طريق 

وخاصة عندما يتغير سعر الأصل أو الأداة نتيجة الأحداث 

 (. 12:2014،)حكيم وشوقي بهاالمرتبطة 

الصرف:   .7 سعر  يتحمل مخاطر  قد  التي  المخاطر  وهي 

المصرف جرائها خسائر مادية كبيرة بسبب التحركات في  

الى   الاجنبية  العملات  تدفقات  سواء  العملة  صرف  سعر 

إذ أنها  الدول،الداخل او الاختلاف في اسعار الصرف بين 

وحقوقهم،  المصرف  في  المساهمين  أرباح  على  تؤثر 

إذا كان لدى المصرف موجودات   مرتفعةويمكن أن تكون  

بعملات إصدارات  أو    الدوري )  مختلفة  أجنبية 

 (. 37:2020،والعنبكي

السداد: .8 على  القدرة  عدم  المصرف    مخاطر  يواجه  قد 

من   بذمتهم  ما  لسداد  المقترضون  تجاه    التزامات تخلف 

المصرف وهذا الأمر قد يلحق الأذى بسمعته، وان حدوث 

بها  التي يمر  الحالة الاقتصادي  تقدير  ناتج عن سوء  ذلك 

على   يؤثر  ما  وهذا  المصرف،  إدارة  قبل  من  المقترض 

إزاء ودائعهم ولا  بالقلق  إذ يشعرون  الجدد  العملاء  ودائع 

 (. 83:2020،)راضي وآل علي سدادهايمكن 

 : ثالثاً: الأليات المتبعة للحد من المخاطر المصرفية 

من   لابد  الاجراءات  من  مجموعة  قبل    اتخاذهاهناك  من 

تخفيض  على  تعمل  كي  المصرفي  العمل  إدارة  على  القائمون 

وهي  المصرف  لها  يتعرض  أن  يمكن  التي  المخاطر  حجم 

 كالتالي:

القدرة    الرقابة: .1 لها  بأن  المصارف  إدارة  تتميز  أن  يجب 

من  مجموعة  وضع  طريق  عن  اي  الرقابة،  على  الكبيرة 

بعدم  كفيلة  تكون  الرقابية  والطرق  والوسائل    الاجراءات 

أو   تعرض للمخاطرة  المصرف 

   (.255:2014)طايل،تخفيضها

التنويع: .2 على  من    القدرة  واحدة  الآلية  هذه   أفضل وتعد 

طريق   عن  المخاطرة  من  للحد  المتبعة    استخدامالوسائل 

المتحصلة والتمويل  العوائد  لتنويع مصادر  وسائل متعددة 

كانت   سواء  أو    استثماراتاللازم  القطاعات  جميع  في 

 (. 211:2013،)الشمريتنويع العمليات المصرفية 

القدرة   المشاركة: .3 يجب ان تتسم إدارة المصارف بأن لها 

أطراف أخُرى لها القدرة على تحمل جزءاً    استقطابعلى  

من  وذلك  المصرف،  لها  يتعرض  التي  المخاطرة  من 

 (. 125:2010،)عيسىالتأميناتخلال الكفالات أو 

المخاطرة:  .4 من  تعرضه    الحد  عند  المصرف  قيام  يستلزم 

للمخاطرة بالحد من هذا النشاط الذي حدث فيه الخطر أو 

فعلياً  يتضمن  النشاط  هذا  كان  إذا  وخاصة  كلياً،  إيقافه 

أن  يمكن  لا  كبيرة  خسائر  إلى  المصرفي  القطاع  تعرض 

هذا  تجنب  هو  يتُخذ  قرار  أفضل  أن  إذ  لها،  تغطيه  يتوفر 

 الخطر. 

في بعض الأحيان يعمل المصرف على    تقليل المخاطرة: .5

ولكن    اختيار المخاطر  هذه  لتحمل  قبوله  وهي  معينة  آلية 

التدابير    باتخاذضمن حدود معينة، أي يقوم   مجموعة من 

الخسائر   وجعل  المخاطر  هذه  بتقليل  الكفيلة  والاجراءات 

كريق   عن  لها  مستوى  أدنى  في  أو  ممكن  قدر  أقل  على 

عند   العالية  المخاطر  ذوي  العملاء  من  الضمانات  طلب 

من   الائتمان  طلب  محمود )   المصرفتقديمهم 

 (. 52:2020،وآخرون

ينبغي تحديد المخاطرة عن طريق جمع    تحديد المخاطرة:  .6

بشكل   وتحليلها  والتقارير  خطة   دقيق،البيانات  ومتابعة 

بها   الالتزام  مدى  وما  المصارف  في  الادارة  عمل 

لها بهدف تحديد وتصنيف نوع   التي وصلت  والمستويات 

المخاطرة في جميع العمليات المصرفية، ويتطلب ذلك أن  

تعمل جميع الوحدات الادارية بمركزية واحدة للتنسيق مع 

القرارات اللازمة عند تحديد   اتخاذباقي الوحدات من أجل  

لهذه   الرئيسية  ابو  )  المخاطرةالمصادر 

 (. 2013،212شهد،

المخاطرة .7 أهمية تقييم  ذات  بأنها  الخطوة  هذه  توصف   :

كبيرة لأداء المصارف، إذ أن طبيعة المخاطرة بحد ذاتها 

بشكل   الخطر  تحديد  يمكن  ولا  مؤكدة  لذلك   دقيق،غير 

له   المالي  التأثير  قياس  خلال  من  الخطر  هذا  تقييم  وجب 

النقدي،   والتدفق  المصرف  مال  وراس  الأرباح  على 

هذا  مع  للتعامل  ما  بشيء  القيام  للمصرف  يمكن  وبالتالي 

 (. 8:2021خلاوي ومحمود،) المخطر

هذه   تقسم  الكلية:  المصرفية  المخاطر  مؤشرات  رابعاً: 

 -وهي: المتغيرات الى نوعين 

تمثل هذه    نسبة القروض المتعثرة الى إجمالي القروض: .1

أصحابها  عجز  التي  المتعثرة  الديون  مقدار  النسبة 

( عن تسديدها في وقتها الى إجمالي قروض  )المقترضون

مشاكل  لمواجهة  نتيجة  التعثر  هذا  يحدث  وقد  المصرف، 

مما  المقترض،  يزاوله  الذي  النشاط  في  طارئ  أو ظرف 

والمودعين   الزبائن  لدى  المصرف  سمعة  على  سلباً  يؤثر 

النسبة انخفضت جودة   والعملاء، إذ أنه كلما ارتفعت هذه 

درجة   أيضاً  تعكس  وهي  المصرف  لدى  الاصول 

 (. 115:20116)سعيد،المخاطرة في محفظة الائتمان

المال   .2 راس  إجمالي  الى  المتعثرة  القروض  نسبة 

وهي النسبة التي توضح مقدرة المصرف على  المصرفي:  

التعثر  نتيجة  المصرف  لها  يتعرض  التي  الخسائر  تغطية 

مجموع   من  تمنح  التي  العاملة  غير  القروض  بعض  في 

النسبة  هذه  انخفضت  كلما  إذ  المصرف،  أموال  رؤوس 

جودة   وزادت  المساهمين  لدى  المصرف  سمعة  ارتفعت 

صحيح   والعكس  المصرفي  الجهاز  موجودات 

 (. 48:2020)السعيدي،

 خامساً: مؤشرات الاستقرار الاقتصادي الكلي.  

الاقتصادية  المتغيرات  من  مجموعة  على  الاعتماد  تم 

  الكلي وبذلكوالتي تمثل بعض متغيرات الاستقرار الاقتصادي  

لابد من معرفة مفهوم وأهمية الاستقرار الاقتصادي الكلي ومن  

 كالتالي. مؤشراته وهيثم 



 

 

 

106 

 مجلة الريادة للمال والاعمال 
 123 -101  الصفحات(، )الرابع، العدد لرابع ، المجلد ا2023السنة

الاقتصادي   السياسة   الكلي:الاستقرار  أهداف  من  واحد  هو 

هما  رئيسين  عنصرين  من  ويتكون  للدولة  العامة  الاقتصادية 

الكامل ومن خلاله يتم الحكم  العام للأسعار والتشغيل  المستوى 

على اي دولة بأنها مستقرة ام لا، وتكمن أهميته بانه يعمل على 

والبحث   والتضخم(،  )البطالةتفادي حدوث المشاكل الاقتصادية  

هذه   لمواجهة  المناسبة  والاجراءات  الطرق   المشاكلعن 

 (.2022،535الكعبي والبياتي:)

هي مجموع الموجودات التي يمتلكها   :المصرفي راس المال  .1

تعمل  التي  الايجابية  المؤشرات  من  تعد  والتي  المصرف 

من  تزيد  لأنها  والمصرفي،  المالي  الاستقرار  تحقيق  على 

الرافعة  من  وتزيد  المخاطر  مواجهة  في  المصرف  قدرة 

من   ناتجة  كبيرة  بأهمية  المال  راس  ويحظى  لدية،  المالية 

دوره الفعال لنشاط المصرف وهو من أهم ركائز الاستقرار 

 (. 93:2021،)العبيدي المالي

العام    يقصد لتضخم:ا .2 المستوى  في  المستمرة  الزيادة  به 

ارتفاع   الى  المؤدية  الاسباب  عن  النظر  وبغض  للأسعار، 

القوة الشرائية بحيث تصبح   انخفاضالاسعار إلا أنها تعني  

السلعي  المعروض  من  قليلة  كمية  تطارد  كبيرة  نقدية    كتلة 

    (271:2009والزبيدي، )الفتلاوي

نسبة صافي الميزان التجاري الى الناتج المحلي الاجمالي:  .3

التبادل   حجم  تعكس  التي  المهمة  المتغيرات  من  واحد  يعد 

الناتج المحلي الاجمالي،   للبلد ومدى مساهمته في  الخارجي 

إذ ارتفاع العجز في الميزان التجاري دليل على حدوث خلل  

الاستقرار   على  يؤثر  الذي  الامر  الكلي  الاقتصاد  في  كبير 

الناتج   الأجنبية  الايرادات  تراجع  بسبب  الكلي،  الاقتصادي 

المحلي   الناتج  حجم  وانخفاض  التصدير  عمليات  عن 

التجاري   التبادل  عمليات  وتراجع  الاجمالي 

 (. 39:2016،)الحموي

الاجمالي: .4 المحلي  الناتج  الى  الموازنة  صافي  تعد   نسبة 

تسهل   لأنها  للحكومة  بالنسبة  رئيسية  أداة  العامة  الموازنة 

عملها وتعمل على معرفة التغيرات التي تحصل في النشاط 

الاقتصادي عن طريق الاستغلال الأمثل للموارد الاقتصادية  

لتحقيق  مهمة  أداة  من  تعد  لذلك  الدولة،  لدى  المتاحة 

الاستقرار الاقتصادي والتنمية الاقتصادية، الأمر الذي يحُتم 

العمل على تعبئة المدخرات ورفع من قدرات الفرد ورغبته  

في   توضح    العمل،الجادة  الموازنة  صافي  نسبة  إن  كما 

استرشاد   ودليل  مؤشر  بمثابة  وهي  للدولة  المالي  المركز 

 (. 10:2007ة)محمد،للحكوم

يعد بمثابة نقود في البنك وكلما ارتفعت    الاحتياطي الاجنبي: .5

واستقرار   أفضل  بنحو  يسير  الاقتصاد  أن  على  دليل  نسبته 

تعتبر   الاجنبية  العملات  الاحتياطات من  هذه  إن  كما  كبير، 

للبنك المركزي في سوق صرف العملة وخاصة عندما  مفيدة

حجم   زاد  وكلما  الصرف،  على  الرقابة  الدولة  تتبع 

أكثر   المحلية  العملة  أصبح  الأجنبي    استقراراالاحتياطي 

والنقدية  المالية  الناحية  من  الاستقرار  على  ذلك  يعمل 

 (. 603:2019،دعبد الحمي) العراقوالاقتصادية في 

المصرفي:   .6 المصرفية الانتشار  الفروع  مجموع  به  يقصد 

وبالرغم    المصرفي، المنتشرة في كافة أنحاء العراق للقطاع  

لفتح   المصرفي  القطاع  بتشجيع  المركزي  البنك  قيام  من 

دون   لازالت  أنها  إلا  العراق  محافظات  كافة  في  له  فروع 

الفروع المصرفية لغاية  المستوى المطلوب إذ بلف مجموع 

( مقداره )2021سنة  ما  تتناسب  904(  ( مصرف وهي لا 

 (. 71:2021)العبيدي،مع الزيادة السكانية في العراق

هو كمية السلع والخدمات التي يحصل  المستوى المعيشي:   .7

السعرات  او  اليوم  في  نقدية  وحدة  مقابل  الانسان  عليها 

الحرارية التي يحتاجها الفرد لمزاولة نشاطه اليومي، وبذلك  

يتم   ما  مقدار  عن  لتلبية    استهلاكهتعبر  وخدمات  سلع  من 

ديمومة   أجل  من  الانسان  يحتاجها  التي  الاساسية  الحاجات 

مقدار الدخل الفردي المخصص    إنهالحياة، أوي مكن القول  

التي   الضرورية  والحاجات  الغذائية  السلع  على  للإنفاق 

الحياة،   قيد  على  للبقاء  الانسان  واخرون يحتاجها  )حسين 

،303:2016 .) 

 

المصرفية    :نيالثا  محورال المخاطر  متغيرات  تحليل 

في  الكلي  الاقتصادي  الاستقرار  ومتغيرات  الكلية 

 ( 2021-2004العراق للمدة )
المخاطر المصرفية الكلية: وتقسم هذه    تحليل مؤشراتاولا:  

 -كالتالي: المخاطر الى نوعين وهي 

حدد البنك    نسبة القروض المتعثرة الى إجمالي القروض: .1

إلى  المتعثرة  القروض  المعقولة لإجمالي  السنبة  المركزي 

تقل عن ) أن لا  القروض  ترتفع عن  %2اجمالي  ( وان لا 

( من  زادت  %5اكثر  النسبة  هذه  ارتفعت  كلما  لأنه   )

وبالتالي   القروض  منح  عن  تنتج  التي  الائتمانية  المخاطر 

العكس   الى خطر كبير ويحدث  المصرف  تتعرض سمعة 

النسبة  هذه  انخفضت  الاستقرار    إذا  )تقرير 

)(،  37:2015المالي، الجدول  سنة  1ويظهر  أن   )

نسبة  2004) اعلى  سجلت  بلغت (  إذ  الدراسة  مدة  طيلة 

وتمتع 22.95%) للبلد  السياسي  النظام  تغيير  نتيجة   )

المصارف بحرية اكبر في منح الائتمان, فيما سجلت سنة  

(2010( بلغت  إذ  لها  نسبة  ادنى  نسبة 2.175(  وهي   )

المركزي،  البنك  حددها  التي  النسبة  مع  مقارنة  مقبولة 

للسنوات   والانخفاض  بالارتفاع  السنبة  هذه  واستمرت 

( بلغت  إذ  )%10.93التالية  سنة  نسبة 2016(   وهي   )

مرتفعة وتدل على ان  السياسة التي تتبعها المصارف في 

  منح الائتمان هي سياسة غير موفقة.
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 ( 2021-2004للمدة )( نسبة القروض المتعثرة الى اجمالي القروض في العراق 1الشكل )

 ( 1من إعداد الباحثين بالاعتماد على بيانات الجدول )
 

 

( القروض    : (1الجدول  اجمالي  الى  المتعثرة  القروض  نسبة 

في   المصرفي  المال  راس  الى  المتعثرة  القروض  ونسبة 

 ( 2021-2004العراق للمدة )

نسبة القروض المتعثرة   السنة

 الى اجمالي القروض 

نسبة القروض المتعثرة  

 الى اجمالي القروض 

2004 22.95 37.23 

2005 14.2 13.52 

2006 10.55 15.28 

2007 9.71 15.05 

2008 6.51 11.98 

2009 5.86 10.32 

2010 2.82 9.63 

2011 3 11.32 

2012 2.17 8.47 

2013 8.07 26.02 

2014 8.37 26 

2015 10.16 30.34 

2016 10.93 28.5 

2017 14.01 30.26 

2018 15.61 32.41 

2019 11.71 27.01 

2020 10.34 26.52 

2021 10.46 26.16 

 الجدول من اعداد الباحثين بالاعتماد على 

المركزي    المركزي،البنك  - تقرير الجهاز  الانذار   للإحصاء، 

 ( 2021-)2004المبكر للقطاع المصرفي العراقي للسنوات 

البنك المركزي، المديرية العامة للإحصاء والأبحاث، النشرة  -

 ( 2021-2004الاحصائية السنوية للسنوات )

 

المال   .2 راس  إجمالي  الى  المتعثرة  القروض  نسبة 

التي   المصرفي: المخاطر  فأن  النسبة  هذه  ارتفعت  كلما 

في   كبير  ضعف  يحدث  ثم  ومن  المصرف  لها  يتعرض 

( بلغت سنة  إذ  له،  المالي  لها 2004الوضع  أعلى نسبة   )

( لدى %37.23وهي  المتعثرة  القروض  ارتفاع  بسبب   )

المال  راس  في  كبير  وانخفاض  جهة  من  المصرف 

والانخفاض   استمرتالمصرفي،   بالارتفاع  النسبة  هذه 

( 2012طيلة مدة الدراسة إذ بلغت ادنى مستوى لها سنة )

( نتيجة ارتفاع رؤوس أموال لدى القطاع %8.47وكانت )

هذه  شهدت  الذي  الاقتصادية  الاستقرار  بسبب  المصرفي 

متزايد   بشكل  النسبة  ارتفعت  السنة  هذه  بعد  لكن  المدة، 

( سنة  )2021وبلغت  نسبته  ما  نسبة 26.16%(  وهي   )

مرتفعة ودليل واضح على حجم المخاطر المصرفية التي  

 يمكن يتعرض لها القطاع المصرفي.
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 ( 2021-2004( نسبة القروض المتعثرة الى اجمالي القروض في العراق للمدة )2الشكل )

 ( 1بالاعتماد على بيانات الجدول ) ينمن إعداد الباحث

 -الكلي: ثانياً: تحليل مؤشرات الاستقرار الاقتصادي 

المصرفي: .1 المال  راس  تذبذباً     نسبة  النسبة  هذه  شهدت 

الجدول ) يظهرها  وكما  الدراسة  مدة  طيلة  (،إذ 2ملحوظاً 

( سنة  )2004بلغت  نسبته  ما  على  102%(  للحفاظ   )

الافلاس وهي نسبة جيدة عند مقارنتها مع   المصرف من 

( المركزي  البنك  قيب  من  المقررة  وفي  %12النسبة   ،)

اذ   تدريجياً  بالارتفاع  النسبة  هذه  أخذت  اللاحقة  السنوات 

( ) 2013بلغت سنة  نسبته  ما  تمكن  146%(  نسبة  ( وهي 

انخفضت  ولكن   ، الافلاس  خطر  مواجهة  من  المصارف 

في السنوات اللاحقة نتيجة الظروف التي مر بها العراق ،  

( %358( إذ كانت )2020وبلغت أعلى مستوى لها سنة )

( ترليون دينار  15.1إذ ارتفع رأس مال المصارف الى )

راس  كفاية  وارتفاع  المرجحة  المخاطر  قيمة  وانخفاض 

 (. 63:2020) تقرير الاستقرار المالي،  المال

( أصبح للبنك المركزي 2003بعد سنة )معدلات التضخم:    .2

( قانون  صدور  بعد  وخاص  كبيرة  لسنة  56استقلالية   )

السلطة  2004) عن  بمعزل  باستقلالية  يتمتع  وأصبح   )

ويظهر   الاقتصادي،  الاستقرار  بتحقيق  ذلك  ساهم  النقدية  

( أن نسبة التضخم استمر بالارتفاع بعد سنة  2من الجدول )

(  2006( أعلى مستوياتها سنة )%53.2( إذ بلغت )2004)

اجور والرواتب لموظفي الدولة وزيادة الطلب   ارتفاعنتيجة  

في  انخفضت  لكن  المعيشي،  الوضع  في  والتحسن  الكلي 

( سنة  لها  مستوى  أدنى  بلغت  إذ  اللاحقة  ( 2017السنوات 

( ورفع  %0.2وكانت  النقد  لشؤون  الجيدة  الادارية  نتيجة   )

( فقد 2021سعر السياسة من قبل البنك المركزي، أما سنة )

( الى  التضخم  معدل  صرف 5.3ارتفع  سعر  رفع  نتيجة   )

( مما أدى 2020الدولار تجاه الدينار العراقي أواخر سنة )

 قيمة العملة الوطنية. انخفاضالى 
 

 مليار دينار(( )2021-2004( مؤشرات الاستقرار الاقتصادي الكلي في العراق للمدة )2الجدول )
نسبة كفاية   السنة 

 راس المال 

 التضخم 

 

نسبة صافي الميزان 

 GDPالتجاري الى 

نسبة صافي الموازنة الى  

GDP 

نسبة الاحتياطي  

 الاجنبي% 

نسبة المستوى  

 المعيشي 

2004 102 26.96 9.58 1.6 10.109 67.59 

2005 109 37 0.33 19.21 17.846 77.13 

2006 112 53.2 12.44 10.72 26.158 77.6 

2007 115 30.8 21.81 13.96 38.375 78.22 

2008 157 2.7 21.57 13.27 58.958 78.74 

2009 88 -2.8 1.88 2.02 52.224 79.25 

2010 77 2.4 5.73 3.18 59.263 79.25 

2011 89 5.6 17.85 13.96 71.119 80.23 

2012 131 6.1 16.92 11.44 81.312 81.1 

2013 146 1.9 12.17 2.51 90.097 80.33 

2014 100 2.2 12.12 8.19 76.973 81.5 

2015 106 1.4 2.41 2.01 63.435 81.5 

2016 128 0.5 4.69 6.42 53.106 70 

2017 224 0.2 11.11 0.83 57.893 74.7 

2018 285 0.4 18.05 9.55 76.017 77.5 

2019 173 -0.2 10.19 1.5 79.918 79.4 

2020 358 3.2 0.81 5.86 78.293 68.3 

2021 243 5.3 15.72 2.06 92.527 74.1 

 الجدول من اعداد الباحثين بالاعتماد على  

 ( 2021-2004والأبحاث، التقرير الاقتصادي للسنوات ) للإحصاءالبنك المركزي، المديرية العامة  -

معدلات الفقر في العراق  – 100المستوى المعيشي = 
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المحلي  .3 الناتج  الى  التجاري  الميزان  صافي  نسبة 

سنة    الاجمالي: بعد  متزايد  ارتفاع  النسبة  هذه  شهدت 

(2004( الجدول  في  موضحة  كما  الانفتاح  2(  نتيجة   )

(  %19.21على العالم الخارجي اذ بلغت أعلى مستوياتها )

بالتذبذب للسنوات اللاحقة نتيجة   واستمرت(،  2005سنة )

العالمية   المالية  الازمة  من  العراق  عاشها  التي  الظروف 

( سنة  سنة  2008منصف  الارعاب  على  والحرب   )

(2014( سنة  وصلت  إذ   ،)2021( نسبته  ما   )15.72 )

 نتيجة جائحة كورونا. 

يعتمد    الاجمالي:نسبة صافي الموازنة الى الناتج المحلي   .4

الصادرات  من  النقدية  العوائد  على  كبير  بشكل  العراق 

النفطية وشهدت هذه النسبة ارتفاع تدريجياً بعد رفع القيود 

المفروضة على الصادرات النفطية العراقية، إذ بلغت هذه  

( )%13.97النسبة  سنة   )2011 ( رقم  الجدول  في   )2 ،)

زيادة   نتيجة  تدريجي  بشكل  تراجعت  النسبة  هذه  لكن 

في  كانت  اذ  الارهاب  على  الحرب  في  العسكرية  النفقات 

)  أدنى سنة  لها  )2017مستوى  بلغت  إذ  أما 0.83%(   ،)

( إذ 2021سنة  جائحة كورونا  آثار  بسبب  تراجعت  فقد   )

 (.2.06بلغت )

الأجنبي .5 الاحتياطي  في  نسبة  كبير  دور  ذات  تعد   :

المحافظة على قيمة العملة وشهد مدة الدراسة ارتفاع هذه  

( بعد سنة  الايرادات من 2004الاحتياطات  تدفق  نتيجة   )

( الجدول  خلال  من  واضح  وهذا  النفطية  إذ  2العوائد   ،)

( وهذا ما سهل %58.958( ما مقداره )2008بلغت سنة )

الامر على البنك المركزي بتكوين احتياطات من العملات  

سنة  انخفاض  وسجلت  بالتذبذب  واستمرت  الاجنبية، 

(2016( بلغت  إذ  صادرات  53،106%(  تراجع  نتيجة   )

هذه   في  العراق  عاشها  التي  الاوضاع  بسبب  الخام  النفط 

الفترة وسيطرة تنظيم داعش الارهابي على بعض الحقول 

( إذ  2021النفطية، وعاود الاحتياطي الى الارتفاع سنة )

  ( من %92.527بلغت  النفط  اسعار  تعافي  بعد   )

 (. 2020الانخفاض بسبب جائحة كورونا سنة )

المصرفي:   .6 العراق الانتشار  في  المصرفي  الانتشار  زاد 

( سنة  )2003بعد  الجدول  في  واضح  هو  وكما  اذ  3(،   )

)  ارتفع من  المصارف  )29عدد  سنة  في  الى  2004(   )

( وهذا مؤشر واضح بأن 2021( مصرف في سنة )74)

المصرفي في   القطاع  لتحسين واقع  هناك خطوات حقيقية 

المصرفي) الانتشار  معدل  بلغ  إذ  سنة  536العراق,  في   )

سنة  2004) لغاية  بالزيادة  الفروع  عدد  واستمرت   ،)

العدد نتيجة سيطرة تنظيم  2014) انخفض هذا  (، وبعدها 

تعرض   إلى  أدى  مما  المحافظات  بعض   على  داعش 

العديد  توقف  بسبب  كبيرة  انتكاسة  الى  المصرفي  القطاع 

لزبائنها، وبعد الانتهاء من   الفروع عن تقديم خدماتها  من 

العمليات العسكرية واستباب الأمن ارتفع عدد الفروع مرة  

 (. 2021( فرعاً في سنة )904أخرى ليصل الى )

 

 ( 2021-2004( معدلات الانتشار المصرفي في العراق للمدة ) 3الجدول )

 الانتشار المصرفي عدد الفروع  عدد المصارف  عدد السكان  السنة

2004 27,139 29 536 1.975 

2005 27,963 31 542 1.938 

2006 28,810 37 542 1.881 

2007 29,682 37 549 1.849 

2008 31,895 37 560 1.755 

2009 31,644 43 774 2.445 

2010 32,489 48 912 2.807 

2011 33,338 48 929 2.786 

2012 34,207 52 990 2.894 

2013 35,095 54 1042 2.969 

2014 36,004 57 1204 3.344 

2015 36,933 57 854 2.312 

2016 37,883 64 866 2.285 

2017 37,140 69 843 2.269 

2018 38,200 71 865 2.264 

2019 39,300 73 888 2.259 

2020 40,150 76 891 2.219 

2021 43,530 74 904 2.076 

   من اعداد الباحثين بالاعتماد على المصدر:

 ( 2021-2004والأبحاث، النشرة الاحصائية السنوية للسنوات )البنك المركزي، المديرية العامة للإحصاء --

 (  2021-2004وزارة التخطيط، الجهاز المركزي للإحصاء، مديرية الحسابات الختامية لسنوات متفرقة )-

 (  100000عدد السكان ) \الانتشار المصرفي = عدد الفروع -
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 (2021-2004المصرفي في العراق للمدة ) ( الانتشار3الشكل )

 ( 1من إعداد الباحثين بالاعتماد على بيانات الجدول )
 

المعيشي:   .7 )المستوى  الجدول  نتائج  ان 2أظهرت   )

( إذ  2003المستوى المعيشي في العراق تحسن بعد سنة )

أن هناك ارتفاع في المستويات المعيشية في العراق، فبعد 

( بلغت  بالارتفاع  2004( سنة )%67.59أن  واستمرت   )

والاجور   الرواتب  تحسين  بسبب  اللاحقة  للسنوات 

الى ان الدولة قامت بزيادة   بالإضافة والرعاية الاجتماعية   

الانفاق العام وعلى الصحة والتعليم وفتح باب التطوع في  

هذه   خلال  البطالة  معدلات  لخفض  العسكرية  المؤسسات 

( 2014الفترة، إلا أن المستوى المعيشي تراجع بعد سنة)

نتيجة الحرب على الارهاب والتهجير الذي أصاب بعض  

هذه  نفقات  لتغطية  العسكري  الانفاق  وزيادة  المحافظات 

( إذ بلغ  2016الحرب ووصل إلى أدنى مستوى له سنة )

ثم  70%) ومن  بالارتفاع    استمرت (،  النسبة  هذه 

( %74.1( الى )2021والانخفاض الى أن وصلت سنة )

 بعد الانتهاء من جائحة كورونا. 

 

 
 (2021-2004المعيشي في العراق للمدة ) ى( المستو3الشكل )

 ( 2بالاعتماد على بيانات الجدول ) ينمن إعداد الباحث

الكلية    أثرقياس    الثالث:  حورالم المصرفية  المخاطر 

في  الكلي  الاقتصادي  الاستقرار  متغيرات  بعض  على 

 ( 2021-2004العراق للمدة )
 أولاً: المنهجية القياسية وطرق السلاسل الزمنية:

يستعرض هذا المبحث الطرق القياسية المستخدمة لقياس اثر     

الاستقرار  متغيرات  بعض  على  الكلية  المصرفية  المخاطر 

السنوي   البيانات  باستخدام  العراق  في  الكلي  الاقتصادي 

للمدة ) الى  2021-2004للمتغيرات الاقتصادية  ( بعد تحويلها 

برنامج   من خلال  سنوية  ربع  ،  12الإصدار  EViewsبيانات 

نموذج   توظيف  تم  ذو  ARDL)إذ  الذاتي  الانحدار  نموذج   )

 Autoregressive Distributed Lagالابطاء الموزعة   

Model،   طويلة التوازنية  العلاقة  لاختبار  يستخدم  والذي 

النموذج  الدراسة، ومن ضمن شروط هذا  الاجل بين متغيرات 

نفس   عند  ساكنة  الزمنية  السلسلة  تكون  أن  بشترط  لا  أنه 

كانت  إذا  الاستخدام  في  ومرونة  ملائمة  أكثر  وهو  الدرجة، 

الفرق ) ( او  1( او ساكنة عند المستوى )0السلسلة ساكنة عند 

 عندما تكون خليط من هذين المستويين. 
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للسلاسل  - السكون  وهو  (:  unit root test)الزمنية  اختبار 

يتم   للمتغيرات    استخدامه إجراء  الزمنية  السلسلة  أن  من  للتأكد 

الدراسة ساكنة أم لا وهو من   الكلية المستخدمة في  الاقتصادية 

أهم الطرق الاحصائية وادقها الذي يستخدم للكشف على أن هل  

أم   الاول وهو    لا،السلسة ساكنة  الاختبار  إجراء  يتم    اختبار إذ 

، ومن (284:2013،)محمد  (، unit root testجذر الوحدة )

ثم هناك العديد من الاختبارات للكشف عن هذه المشكلة إلا أن  

 هو: أهمها 

فيليبس  -1 )  –اختيار  :  PP)-  Phillips Perron بيرون 

وهو واحد من الاختبارات المستخدمة للكشف عن مشكلة وجود  

جذر الوحدة من عدمه من خلال ثلاث حالات هي ) الحد الثابت  

عام(،  واتجاه  ثابت  حد  وبدون  العام  والاتجاه  الثابت  والحد 

طريق   عن  بديل  بشكل  الذاتي  الارتباط  مكلة  معالجة  وكذلك 

-Noori and alفولر غير المعدل  -توظيف  لا معلمي لديكي

hiyali:2019Kp1030)  ،)  توظيف تم  صحة   اختباراتكما 

ومنها   الارتباط LM)  اختبارالنماذج  مشكلة  عن  للكشف   )

( للكشف عن عدم ثبات تجانس  test  ARCH)واختبارالذاتي،  

للكشف عن مشكلة سوء  Ramsey test)   واختبارالتباين،    )

 .  (129:2019،)بشارتوصيف النموذج 

ديكي    -2 الموسع    –اختبار   Augmented (ADF)فولر 

Dickey-Fuller 

 Dickeyفولر    –يعد هذا الاختبار نسخة مطورة من ديكي  

and Fuller 1979  فولر ثلاث    –كل من ديكي    حيث طور

الزمنية  السلاسل  في  تستخدم  الوحدة  جذر  لاختبار  معادلات 

الكبيرة وسميت هذه المعادلات باختبار ديكي فولر المطور، إذ 

تحتوي المعادلة الاولى على الحد الثابت والمعادلة الثانية على 

ثابت  حد  بدون  الثالثة  والمعادلة  العام  والاتجاه  الثابت  الحد 

ثابت   التي تحتوي على حد  الانحدار  فأن معادلة  واتجاه عام، 

كالتالي وتكون  الامثل  النموذج  فهو  عام  )الصفاوي    واتجاه 

 (. 18،2008: ويحيى

∆𝑦𝑡 = 𝑎 + 𝛽𝑡 + 𝛾𝑦𝑡 − 1 + 𝛿1∆𝛾𝑦𝑡 − 1 +
𝛿𝜌∆𝛾𝑦𝑡 − 1 + 휀𝑡 … … (1)  

المراد  ytحيث   و    السلسلة  للسلسة   ∆اختبارها  الاول  الفرق 

,αالزمنية،   𝛽, 𝛾, 𝛿)   تقديرها المراد  المعلمات  هو    pو( 

حسابي   휀𝑡  الزمني،الارتداد   وسط  له  العشوائي  الخطأ  هو 

 مقداره صفر وتباين ثابت وعناصره غير مرتبط ذاتياً. 
 

 ( رموز متغيرات البحث4الجدول )

 الدلالة اسم المتغير الرمز

X1  إجمالي إلى  المتعثرة  القروض  نسبة 

 القروض 
 متغير مستقل

X2  إجمالي إلى  المتعثرة  القروض  نسبة 

 رأس المال المصرفي 
 متغير مستقل

Y1  متغير تابع  رأس المال المصرفي 

Y2  متغير تابع  التضخم 

Y3  متغير تابع  نسبة صافي الميزان التجاري 

Y4  متغير تابع  نسبة صافي الموازنة 

Y5  متغير تابع  الاحتياطي الاجنبي 

Y6  متغير تابع  الانتشار المصرفي 

Y7  متغير تابع  المستوى المعيشي 

من إعداد الباحثين:  المصدر:

 

 نماذج البحث ( توصيف معادلات 5الجدول )

 الصيغة القياسية  اسم النموذج 

𝑦1 معادلة رأس المال المصرفي  = 𝛼 + 𝑏1𝑋1 + 𝑏2𝑋2 + 𝜇 

𝑦2 معادلة التضخم  = 𝛼 + 𝑏1𝑋1 + 𝑏2𝑋2 + 𝜇 

𝑦3 المحلي الاجمالي معادلة نسبة صافي الميزان التجاري الى الناتج  = 𝛼 + 𝑏1𝑋1 + 𝑏2𝑋2 + 𝜇 

𝑦4 معادلة نسبة صافي الميزان التجاري الى الناتج المحلي الاجمالي  = 𝛼 + 𝑏1𝑋1 + 𝑏2𝑋2 + 𝜇 

𝑦5 معادلة الاحتياطي الأجنبي = 𝛼 + 𝑏1𝑋1 + 𝑏2𝑋2 + 𝜇 

𝑦6 معادلة الانتشار المصرفي  = 𝛼 + 𝑏1𝑋1 + 𝑏2𝑋2 + 𝜇 

𝑦7 معادلة المستوى المعيشي  = 𝛼 + 𝑏1𝑋1 + 𝑏2𝑋2 + 𝜇 

 . إعداد الباحثين نم المصدر:

 

 نتائج البحث   ثانيا: تحليل

  السكون للسلسة الزمنية: اختبارنتائج  •

بيرون  ت فيلبس  اختبار  نتائج  السلاسل P.P)ظهر  لسكون   )

( وهي  المتغيرات  بعض  أن  (  y3 , y4 , y6, y7الزمنية 

عند  مستقر  الاخر  والبعض  الاصلي  المستوى  عند  مستقرة 

الفرق X1, X2 , Y1 , Y2, Y5)  الاول وهيالفرق   ( عند 

نموذج استخدام  يفضل  لذلك  تقدير    (ARDL) الاول،  في 

 للبحث. المعادلات 
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  UNIT ROOT TEST TABLE (PP)  نتائج اختبار السكون للسلسة الزمنية (6الجدول )

With Constant With Constant & Trend  Without Constant & Trend  

 t-Statistic Prob.  t-Statistic Prob.  t-Statistic Prob.  
X1 -3.034 0.052 * -3.609 0.060 * -2.020 0.045 ** 

X2 -2.452 0.143 no -4.247 0.019 ** -1.173 0.210 no 

Y1 -1.742 0.394 no -3.195 0.118 no 0.108 0.704 no 

Y2 -1.377 0.568 no -1.775 0.672 no -1.591 0.103 no 

Y3 -4.552 0.003 *** -4.632 0.010 *** -1.347 0.158 no 

Y4 -3.984 0.008 *** -8.656 0.000 *** -1.682 0.087 * 

Y5 -1.802 0.367 no -1.829 0.646 no 0.849 0.885 no 

Y6 -1.649 0.438 no -1.395 0.824 no -0.201 0.599 no 

Y7 -3.685 0.015 ** -4.252 0.019 ** 0.333 0.770 no 

d(X1) -3.929 0.010 *** -3.579 0.065 * -4.203 0.000 *** 

d(X2) -6.469 0.000 *** -5.932 0.001 *** -6.578 0.000 *** 

d(Y1) -7.678 0.000 *** -16.439 0.000 *** -6.817 0.000 *** 

d(Y2) -2.720 0.092 * -4.278 0.020 ** -2.735 0.010 *** 

d(Y3) -5.597 0.000 *** -5.482 0.003 *** -5.553 0.000 *** 

d(Y4) -22.887 0.000 *** -23.323 0.000 *** -11.959 0.000 *** 

d(Y5) -2.661 0.102 no -2.537 0.309 no -2.350 0.022 ** 

d(Y6) -3.995 0.009 *** -4.203 0.022 ** -4.132 0.000 *** 

d(Y7) -8.215 0.000 *** -13.048 0.000 *** -8.268 0.000 *** 

Notes: (*) Significant at the 10%; (**) Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and 

(no) Not Significant  

 .12الإصدار EViewsالمصدر: مخرجات برنامج 
 

𝑋1)المتغيرات التابعة    الثابت:معادلة الحد  -1 − 𝑋2)    ساكنه

الاول   الفرق  اخذ  بعد  ساكن  ولكن  الاصلي  المستوى    لها، عند 

وهي   المستقلة  المتغيرات  𝑌3)اما  − 𝑌4)   عند ساكنة 

𝑌1)المستوى الاصلي والمتغيرات المستقلة   − 𝑌2 − 𝑌6 −
𝑌7)    المستقل والمتغير  لها  الاول  الفرق  اخذ  بعد  ساكنه 

(Y5).غير ساكن عند المستوى الاصلي وبعد أخذ الفرق الاول 

العام:  -1 والاتجاه  الثابت  الحد  التابع   معادلة   (𝑋2)المتغير 

المستوى   عند  والمتغيرساكن  بعد (𝑋1)التابع    الاصلي  ساكن 

الاول   الفرق  وهي    له،اخذ  المستقلة  المتغيرات  𝑌3)اما  −
𝑌4)   المستقلة والمتغيرات  الاصلي  المستوى  عند  ساكنة 

(𝑌1 − 𝑌2 − 𝑌6 − 𝑌7)   لها الاول  الفرق  اخذ  بعد  ساكنه 

غير ساكن عند المستوى الاصلي وبعد (Y5)والمتغير المستقل  

 أخذ الفرق الاول. 

واتجاه  -1 ثابت  حد  بدون  التابع     عام:المعادلة  المتغير 

(𝑋1)  ساكنه عند المستوى الاصلي(𝑋2) ساكن بعد اخذ الفرق

المستقلة    له،الاول   المتغيرات  𝑌1)اما  − 𝑌2 − 𝑌3 −
𝑌4 − 𝑌5 − 𝑌6 − 𝑌7) ساكنه بعد اخذ الفرق الاول لها. 

المطور   فولر  ديكي  اختبار  نتائج  لاستقرار ADF)تظهر   )

المتغيرات وهي ) أن بعض  الزمنية   , y2 X1 , y7السلسلة 

y4, y3  مستقرة عند المستوى الاصلي والبعض الاخر مستقر )

الفرق   الفرق  X2 , Y1 , Y6, Y5 ,)  الاول وهيعند  ( عند 

نموذج  استخدام  يفضل  لذلك  تقدير    في  ARDL الاول، 

 للبحث. المعادلات 

UNIT ROOT TEST TABLE (ADF) السكون للسلسة الزمنية  اختبار( نتائج 7الجدول )  

With Constant  With Constant & Trend Without Constant & Trend 

t-Statistic Prob.  t-Statistic Prob.  t-Statistic Prob.  
-3.279 0.033 ** -3.743 0.047 ** -2.244 0.028 ** 

-2.290 0.186 no -4.518 0.012 ** -1.174 0.210 no 

-0.090 0.935 no -3.221 0.113 no 1.073 0.918 no 

-14.894 0.000 *** -3.098 0.140 no -14.706 0.000 *** 

-6.079 0.000 *** -6.303 0.001 *** -0.318 0.552 no 

-3.929 0.009 *** -6.397 0.000 *** -1.847 0.063 * 



 

 

 

113 

 مجلة الريادة للمال والاعمال 
 123 -101  الصفحات(، )الرابع، العدد لرابع ، المجلد ا2023السنة

-1.806 0.365 no -2.421 0.357 no 1.093 0.921 no 

-1.649 0.438 no -1.395 0.824 no -0.213 0.595 no 

-3.685 0.015 ** -4.029 0.029 ** 0.155 0.718 no 

-3.808 0.012 ** -3.551 0.068 * -4.043 0.001 *** 

-6.586 0.000 *** -6.039 0.001 *** -6.818 0.000 *** 

-7.002 0.000 *** -4.955 0.009 *** -6.817 0.000 *** 

-5.437 0.001 *** -2.905 0.190 no -4.797 0.000 *** 

-4.526 0.004 *** -4.240 0.025 ** -4.747 0.000 *** 

-8.170 0.000 *** -3.709 0.057 * -8.356 0.000 *** 

-2.690 0.097 * -2.575 0.294 no -2.392 0.020 ** 

-3.995 0.009 *** -4.114 0.026 ** -4.132 0.000 *** 

-3.717 0.017 ** -4.416 0.019 ** -3.900 0.001 *** 

Notes: (*) Significant at the 10%; (**) Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and 

(no) Not Significant  

 .12الإصدار  EViewsالمصدر: مخرجات برنامج 
 

الحد  - التابعة    الثابت:معادلة  𝑋1)المتغيرات  − 𝑋2)   ساكنه

اما    لها،عند المستوى الاصلي ولكن ساكن بعد اخذ الفرق الاول  

وهي   المستقلة  𝑌3)المتغيرات  − 𝑌4)   المستوى عند  ساكنة 

المستقلة   والمتغيرات  𝑌1)الاصلي  − 𝑌2 − 𝑌6 − 𝑌7) 

المستقل   والمتغير  لها  الاول  الفرق  اخذ  بعد  غير (Y5)ساكنه 

 ساكن عند المستوى الاصلي وبعد أخذ الفرق الاول. 

العام:  -1 والاتجاه  الثابت  الحد  التابعة   معادلة  المتغيرات 

(𝑋1 − 𝑋2)    المستوى عند  المتغيرات    الاصلي، ساكن  اما 

فهي   الاصلي  المستوى  عند  الساكنة  𝑌3)المستقلة  − 𝑌4 −

𝑌7)    المستقلة 𝑌1)والمتغيرات  − 𝑌2 − Y5 − Y6) غير

 الاول.ساكنة بعد أخذ الفرق 

واتجاه  -1 ثابت  حد  بدون  التابع     عام:المعادلة  المتغير 

(𝑋1)  ساكنه عند المستوى الاصلي(𝑋2) ساكن بعد اخذ الفرق

المستقل  له،الاول   المتغير  المستوى    (𝑌2)أما  عند  ساكن 

المستقلة    الاصلي، المتغيرات  𝑌1)اما  − 𝑌3 − 𝑌4 −
𝑌5 − 𝑌6 − 𝑌7) .ساكنه بعد اخذ الفرق الاول لها 

 AICحسب اختبار  ARDLنتائج رتب نماذج  •

 

 AICمعيار   تحدديها حسبالتي تم  ARDL( رتب نماذج 8جدول )

 ARDLالرتبة  اسم المتغير التابع  المعادلة

 ARDL (3, 0, 1) رأس المال المصرفي  الاولى

 ARDL (3, 1, 1) معدل التضخم  الثانية

 ARDL (4, 0, 0) صافي الميزان التجاري الى الناتج المحلي الاجمالي  الثالثة 

 ARDL (3, 0, 2) صافي الموازنة الى الناتج المحلي الاجمالي الرابعة 

 ARDL (5, 5, 5) الاحتياطي الاجنبي  الخامسة 

 ARDL (3, 7, 7) الانتشار المصرفي السادسة 

 ARDL (10, 10, 10) المستوى المعيشي  السابعة

 .12الإصدار  EViewsالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 . AICيظهر الجدول اعلاه انه تم تحديد رتب مختلفة وحسب كل معادلة وبناء على اختيار اقل قيمة من معيار 

 

   :Bound testاختبار الحدود  •

تكامل  وجود  هناك  كان  غذا  فيما  يحُدد  الاختبار  هذا  خلال  من 

والمتغيرات   المستقلة  المتغيرات  بين  منمشترك  عدمه   التابعة 

والكشف عن العلاقة التوازنية طويلة الأجل بين هذه المتغيرات  

الجدولية   Fمع    المحسوبة Fطيلة مدة الدراسة من خلال مقارنة  

 الأدنى والحد الأعلى(  )الحدلها  لقيمتين

  bound testالحدود نتائج اختبار  •
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 ( التكامل المشترك وفق اختبار الحدود 9جدول )

 F-statistic Significance I0 Bound I1 Bound المعادلة

 9.32091 الاولى

10% 4.19 5.06 

5% 4.87 5.85 

2.50% 5.79 6.59 

1% 6.34 7.52 

 

 8.602 الثانية 

10% 3.17 4.14 

5% 3.79 4.85 

2.50% 4.41 5.52 

1% 5.15 6.36 

 

 الثالثة 

 

 

8.114 

 

10% 3.17 4.14 

5% 3.79 4.85 

2.50% 4.41 5.52 

1% 5.15 6.36 

 

 الرابعة
 

7.152 

10% 3.17 4.14 

5% 3.79 4.85 

2.50% 4.41 5.52 

1% 5.15 6.36 

 

 الخامسة
 

7.939 

10% 4.19 5.06 

5% 4.87 5.85 

2.50% 5.79 6.59 

1% 6.34 7.52 

 

 السادسة
 

5.325 

10% 3.17 4.14 

5% 3.79 4.85 

2.50% 4.41 5.52 

1% 5.15 6.36 

 

 السابعة
 

5.584 

10% 4.19 5.06 

5% 4.870 5.850 

2.50% 5.790 6.590 

1% 6.340 7.520 

 .12الإصدار  EViewsالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 
 

( الجدول  نتائج  )9أظهرت  الحدود  لاختبار   )Bound 

test   ( للمعادلات المقدرة وهي ) معادلة رأس المال المصرفي

الاجمالي  المحلي  الناتج  الى  التجاري  الميزان  صافي  ومعادلة 

ومعادلة   الإجمالي  المحلي  الناتج  إلى  الموازنة  صافي  ومعادلة 

)  الاحتياطي أن  التضخم  ومعادلة  كانت  Fالاجنبي  المحسوبة   )

(، فيما أظهرت  %1( الجدولية عند مستوى معنوية )Fأكبر من )

( لمعادلة )الانتشار المصرفي( أن  Bound testنتائج اختبار )

(F( من  أكبر  كانت  المحسوبة   )F مستوى عند  الجدولية   )

( )%5معنوية  اختبار  نتائج  أظهرت  فيما   ،)Bound test  )

( المحسوبة كانت أكبر من Fلمعادلة ) المستوى المعيشي( أن )

(F  عند الجدولية   )( معنوية  وجود  %10مستوى  يعني  وهذا   )

 تكامل مشترك بين المتغيرات المستقلة والتابعة للنموذج المقدر. 

 نتائج تقدير الاستجابة القصيرة والطويل الاجل   •

 :معادل راس المال المصرفي اولا:
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 القصيرة والطويلة الاجل( تقدير معلمات معادلة راس المال المصرفي 10الجدول )

Short run and Cointegrating Form 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(Y1(-1)) 0.56977 0.109025 5.226061 0.000 

D(Y1(-2)) 0.337143 0.128733 2.618942 0.011 

D(X1) 5.144023 1.578668 3.258457 0.002 

D(X2) -0.05761 1.345759 -0.04281 0.966 

D (@TREND ()) 1.361326 0.388899 3.50046 0.001 

CointEq(-1) -0.35312 0.068094 -5.18567 0.000 

Cointeq = Y1 - (14.5676*X1 -7.3789*X2 + 25.4257 + 3.8552*@TREND) 

Long Run Coefficients 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

X1 14.56756 3.45786 4.212884 0.000 

X2 -7.37888 2.290597 -3.22138 0.002 

C 25.42567 20.87474 1.218012 0.228 

@TREND 3.855193 0.691344 5.576376 0.000 

 . 12الإصدار  EViewsالمصدر: مخرجات برنامج 
 

طويل  مشترك  تكامل  وجود  أعلاه  الجدول  نتائج  أظهرت 

الأجل بين المخاطر المصرفية الكلية مع رأس المال المصرفي  

معنوية  السالبة وهي  الإشارة  تحمل  الخطأ  معلمة تصحيح  لأن 

(، كما ان هذه المعلمة تشير إلى  %0.01عند مستوى أقل من )

بمقدار)   تصحيحه  يتم  القصير  الأجل  في  الاختلال  ( 0.35أن 

سلبي لنسبة    تأثيرمن الزمن، وتظهر نتائج الأجل الطويل هناك  

المال   راس  على  القروض  إجمالي  إلى  المتعثرة  القروض 

( يقود إلى زيادة رأس %1المصرفي إذ أن زيادة التعثر بمقدار )

( بمقدار  المصرفي  الاجل %14.5المال  نتائج  تظهر  بينما   ,)

المال   راس  إجمالي  إلى  المتعثرة  القروض  لنسبة  الطويل 

المصرفي وجود تأثير سلبي عكسي على رأس المال المصرفي  

المال   رأس  إجمالي  إلى  المتعثرة  القروض  نسبة  زيادة  أن  إذ 

( بمقدار  المال %1المصرفي  رأس  انخفاض  الى  يؤدي   )

 (.%7.3المصرفي بمقدار )

  التضخم: معادلة  ثانيا:

 

 ( تقدير معلمات معادلة التضخم القصيرة والطويلة الأجل11الجدول )

Short run and Cointegrating Form  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(Y2(-1)) 0.49905 0.108107 4.616256 0.000 

D(Y2(-2)) 0.294897 0.110853 2.660262 0.010 

D(X1) -0.93767 0.530766 -1.76664 0.082 

D(X2) 0.39527 0.198209 1.994207 0.051 

CointEq(-1) -0.10656 0.021523 -4.95109 0.000 

Cointeq = Y2 - (3.3170*X1 -1.4427*X2 + 6.2789) 

Long Run Coefficients 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

X1 3.316962 0.823774 4.026544 0.000 

X2 -1.44266 0.423251 -3.40852 0.001 

C 6.278927 6.327518 0.992321 0.325 

 . 12الإصدار  EViewsالمصدر: مخرجات برنامج 
 

مشترك طويل   تكامل  وجود  أعلاه  الجدول  نتائج  أظهرت 

معلمة   لأن  التضخم  مع  الكلية  المصرفية  المخاطر  بين  الأجل 

تحمل الاشارة السالبة وهي معنوية عند مستوى   الخطأتصحيح  

(, كما ان هذه المعلمة تشير إلى أن الاختلال  %0.01أقل من )

  ( بمقدار  تصحيحه  يتم  القصير  الاجل  الزمن،  0.10في  من   )

لنسبة   طردية  علاقة  وجود  هناك  الطويل  الاجل  نتائج  وتظهر 

المتعثرة إلى إجمالي القروض على معدلات التضخم  القروض 

( يقود الى ارتفاع معدل التضخم %1إذ أن زيادة التعثر بمقدار )

( لنسبة  %3.3بمقدار  الطويل  الأجل  نتائج  تظهر  بينما   ,)

وجود   المصرفي  المال  رأس  إجمالي  إلى  المتعثرة  القروض 
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نسبة   زيادة  أن  إذ  التضخم  معدلات  على  عكسي  سلبي  تأثير 

بمقدار   المصرفي  المال  رأس  إجمالي  إلى  المتعثرة  القروض 

 (.%1.4( يؤدي إلى انخفاض نسبة التضخم بمقدار )1%)

ثالثاً: معادلة نسبة صافي الميزان التجاري الى الناتج المحلي 

 الاجمالي

 

 ( تقدير معلمات نسبة صافي الميزان التجاري الى الناتج المحلي الاجمالي القصيرة والطويلة الاجل 12الجدول )

Short run and Cointegrating Form 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(Y3(-1)) 0.551513 0.111617 4.94114 0 

D(Y3(-2)) 0.286599 0.131794 2.174607 0.0335 

D(Y3(-3)) 0.194405 0.130729 1.487079 0.1421 

D(X1) 0.019165 0.089623 0.213838 0.8314 

D(X2) -0.028071 0.041259 -0.680367 0.4988 

CointEq(-1) -0.229866 0.047322 -4.857449 0 

Cointeq = Y3 - (0.0834*X1  -0.1221*X2 + 13.5702 ) 

Long Run Coefficients 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

X1 0.083374 0.39158 0.212918 0.8321 

X2 -0.12212 0.179084 -0.681911 0.4979 

C 13.570238 2.934612 4.624202 0 

 . 12الإصدار  EViewsالمصدر: مخرجات برنامج 
 

طويل     مشترك  تكامل  وجود  أعلاه  الجدول  نتائج  أظهرت 

الميزان  الكلية مع نسبة صافي  المصرفية  المخاطر  بين  الأجل 

التجاري الى الناتج المحلي الاجمالي لأن معلمة تصحيح الخطأ 

من  أقل  مستوى  عند  معنوية  وهي  السالبة  الاشارة  تحمل 

في 0.01%) الاختلال  أن  إلى  تشير  المعلمة  هذه  ان  كما   ،)

  ( بمقدار  تصحيحه  يتم  القصير  الزمن،  0.22الأجل  من   )

لنسبة  طردية  علاقة  وجود  الطويل  الأجل  نتائج  وتظهر 

صافي  نسبة  على   القروض  اجمالي  إلى  المتعثرة  القروض 

الميزان التجاري إلى الناتج المحلي الاجمالي إذ أن زيادة التعثر 

( التجاري  %1بمقدار  الميزان  صافي  معدل  ارتفاع  إلى  يقود   )

( بمقدار  الاجمالي  المحلي  الناتج  تظهر %0.08إلى  بينما   ،)

نتائج الاجل الطويل لنسبة القروض المتعثرة الى إجمالي رأس 

صافي  نسبة  على  عكسي  سلبي  تأثير  وجود  المصرفي  المال 

الميزان التجاري إلى الناتج المحلي الاجمالي إذ أن زيادة نسبة  

بمقدار   المصرفي  المال  رأس  إجمالي  الى  المتعثرة  القروض 

إلى  1%) التجاري  الميزان  صافي  نسبة  انخفاض  إلى  يؤدي   )

 (.%0.12الناتج المحلي الاجمالي بمقدار )

معادلة نسبة صافي الموازنة الى الناتج المحلي  رابعاً:

   الاجمالي

 

 الموازنة الى الناتج المحلي الاجمالي القصيرة والطويلة الأجل ( تقدير معلمات معادلة نسبة صافي 13الجدول )

Short run and Cointegrating Form 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(Y4(-1)) 0.474166 0.108913 4.353607 0.0001 

D(Y4(-2)) 0.21501 0.109467 1.964151 0.0541 

D(X1) 0.191033 0.1158 1.649679 0.1041 

D(X2) -0.487797 0.147861 -3.299035 0.0016 

D(X2(-1)) 0.30176 0.152033 1.98483 0.0517 

CointEq(-1) -0.322484 0.068565 -4.703348 0.000 

Cointeq = Y4 - (0.5924*X1  -0.5086*X2 + 12.2158 ) 

Long Run Coefficients 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

X1 0.592381 0.324888 1.823335 0.0732 

X2 -0.508574 0.152961 -3.324869 0.0015 

C 12.21581 2.142212 5.702429 00.000 

 . 12الإصدار  EViewsالمصدر: مخرجات برنامج 
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طويل      مشترك  تكامل  وجود  أعلاه  الجدول  نتائج  أظهرت 

الاجنبي  الاحتياطي  مع  الكلية  المصرفية  المخاطر  بين  الأجل 

معنوية  السالبة وهي  الاشارة  تحمل  الخطأ  معلمة تصحيح  لأن 

(، كما ان هذه المعلمة تشير إلى  %0.01عند مستوى أقل من )

( 0.32أن الاختلال في الأجل القصير يتم تصحيحه بمقدار )  

سلبي لنسبة    تأثيرمن الزمن، وتظهر نتائج الأجل الطويل هناك  

صافي  نسبة  على   القروض  إجمالي  إلى  المتعثرة  القروض 

الموازنة الى الناتج المحلي الاجمالي إذ أن زيادة التعثر بمقدار  

( يقود الى ارتفاع معدل صافي الموازنة إلى الناتج المحلي  1%)

( بمقدار  الطويل %0.59الاجمالي  الأجل  نتائج  تظهر  بينما   ،)

المصرفي   المال  رأس  إجمالي  الى  المتعثرة  القروض  لنسبة 

وجود تأثير سلبي عكسي على نسبة صافي الموازنة إلى الناتج  

إلى   المتعثرة  القروض  نسبة  زيادة  أن  إذ  الاجمالي  المحلي 

( يؤدي إلى انخفاض %1إجمالي رأس المال المصرفي بمقدار )

بمقدار  الاجمالي  المحلي  الناتج  الى  الموازنة  صافي  نسبة 

(0.50% .) 

 خامساً: معادلة الاحتياطي الاجنبي:

 

 ( تقدير معلمات معادلة الاحتياطي الأجنبي القصيرة والطويلة الأجل 14الجدول )

Short run and Cointegrating Form 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(Y5(-1)) 0.427892 0.122373 3.496625 0.001 

D(Y5(-2)) 0.197168 0.137526 1.433682 0.1581 

D(Y5(-3)) 0.098795 0.141142 0.699974 0.4873 

D(Y5(-4)) -0.17947 0.145882 -1.23025 0.2246 

D(X1) 0.16106 0.924912 0.174135 0.8625 

D(X1(-1)) 0.359724 1.255809 0.286448 0.7758 

D(X1(-2)) 0.405773 1.255571 0.323178 0.748 

D(X1(-3)) -2.37603 1.340085 -1.77304 0.0826 

D(X1(-4)) 1.965086 0.77972 2.520248 0.0151 

D(X2) 0.177167 0.351048 0.50468 0.6161 

D(X2(-1)) -0.20522 0.474975 -0.43207 0.6676 

D(X2(-2)) -0.17269 0.47471 -0.36378 0.7176 

D(X2(-3)) 0.716794 0.494079 1.450767 0.1533 

D(X2(-4)) -0.44025 0.275155 -1.60002 0.1162 

D (@TREND ()) 0.165035 0.039154 4.215001 0.0001 

CointEq(-1) -0.09325 0.046329 -2.01268 0.0498 

Cointeq = Y5 - (3.6635*X1 -4.8338*X2 + 71.4683 + 1.7699*@TREND) 

Long Run Coefficients 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

X1 3.663461 5.170368 0.708549 0.482 

X2 -4.83375 3.881191 -1.24543 0.219 

C 71.46834 17.32165 4.125956 0.0001 

@TREND 1.769894 0.699514 2.530178 0.0147 

 . 12الإصدار  EViewsالمصدر: مخرجات برنامج 
 

مشترك طويل   تكامل  وجود  أعلاه  الجدول  نتائج  أظهرت 

الاجنبي  الاحتياطي  مع  الكلية  المصرفية  المخاطر  بين  الاجل 

معنوية  السالبة وهي  الاشارة  تحمل  الخطأ  معلمة تصحيح  لأن 

(، كما ان هذه المعلمة تشير إلى  %0.05عند مستوى أقل من )

( 0.09أن الاختلال في الاجل القصير يتم تصحيحه بمقدار )  

طردية   علاقة  وجود  الطويل  الأجل  نتائج  وتظهر  الزمن،  من 

لنسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض على الاحتياطي 

( بمقدار  التعثر  زيادة  أن  إذ  إلى  %1الاجنبي  يؤدي    ارتفاع ( 

(، بينما تظهر نتائج الأجل %3.66الاحتياطي الأجنبي بمقدار )

المال   رأس  إجمالي  إلى  المتعثرة  القروض  لنسبة  الطويل 

المصرفي وجود تأثير سلبي عكسي على الاحتياطي الاجنبي إذ  

المال   رأس  إجمالي  إلى  المتعثرة  القروض  نسبة  زيادة  أن 

( يؤدي إلى انخفاض الاحتياطي الاجنبي  %1المصرفي بمقدار )

 (. %4.83بمقدار )

 سادساً: معادلة الانتشار المصرفي: 
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 ( تقدير معلمات معادلة الانتشار المصرفي القصيرة والطويلة الأجل 15الجدول )

Short run and Cointegrating Form 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(Y6(-1)) 0.467682 0.131329 3.561157 0.0009 

D(Y6(-2)) 0.255121 0.139928 1.823231 0.0749 

D(X1) -0.00412 0.039255 -0.10484 0.917 

D(X1(-1)) -0.04151 0.06835 -0.60737 0.5467 

D(X1(-2)) 0.020108 0.056794 0.354049 0.725 

D(X1(-3)) 0.019738 0.057917 0.340808 0.7348 

D(X1(-4)) -0.01626 0.070533 -0.23056 0.8187 

D(X1(-5)) -0.0412 0.069746 -0.59064 0.5577 

D(X1(-6)) 0.050638 0.037216 1.360666 0.1804 

D(X2) -0.00147 0.014625 -0.10022 0.9206 

D(X2(-1)) 0.013468 0.022566 0.596839 0.5536 

D(X2(-2)) -0.00387 0.019934 -0.19392 0.8471 

D(X2(-3)) -0.03889 0.020365 -1.90957 0.0626 

D(X2(-4)) 0.050424 0.023003 2.192016 0.0336 

D(X2(-5)) 0.008482 0.02395 0.354161 0.7249 

D(X2(-6)) -0.02522 0.012937 -1.94947 0.0575 

CointEq(-1) -0.16975 0.047754 -3.55458 0.0009 

Cointeq = Y6 - (-0.1246*X1 + 0.0212*X2 + 3.1079) 

Long Run Coefficients 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

X1 -0.12459 0.039449 -3.15832 0.0028 

X2 0.021246 0.022626 0.938989 0.3527 

C 3.107882 0.283457 10.96422 0 

 . 12الإصدار  EViewsالمصدر: مخرجات برنامج 
 

طويل  مشترك  تكامل  وجود  أعلاه  الجدول  نتائج  أظهرت 

المصرفي   الانتشار  مع  الكلية  المصرفية  المخاطر  بين  الأجل 

معنوية  السالبة وهي  الاشارة  تحمل  الخطأ  معلمة تصحيح  لأن 

(، كما ان هذه المعلمة تشير إلى  %0.01عند مستوى أقل من )

( 0.16أن الاختلال في الأجل القصير يتم تصحيحه بمقدار )  

سلبي لنسبة    تأثيرمن الزمن، وتظهر نتائج الأجل الطويل هناك  

الاحتياطي  على   القروض  اجمالي  إلى  المتعثرة  القروض 

( بمقدار  التعثر  زيادة  أن  إذ  إلى  %1الاجنبي  يؤدي   انخفاض( 

المصرفي بمقدار ) (، بينما تظهر نتائج %0.12معدل الانتشار 

الأجل الطويل لنسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي رأس المال 

المصرفي وجود تأثير طردي على معدل الانتشار المصرفي إذ  

المال   رأس  إجمالي  إلى  المتعثرة  القروض  نسبة  زيادة  أن 

( بمقدار  الانتشار  %1المصرفي  معدل  زيادة  إلى  يؤدي   )

 (. %0.02المصرفي بمقدار )

 سابعاً معادلة المستوى المعيشي:

 

 ( تقدير معلمات معادلة المستوى المعيشي القصيرة والطويلة الأجل 16الجدول )

Short run and Cointegrating Form 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(Y7(-1)) 1.167 0.152 7.670 0.000 

D(Y7(-2)) 0.832 0.232 3.584 0.001 

D(Y7(-3)) 0.747 0.228 3.275 0.003 

D(Y7(-4)) -0.084 0.256 -0.328 0.745 

D(Y7(-5)) 0.957 0.214 4.472 0.000 

D(Y7(-6)) 0.388 0.141 2.760 0.010 

D(Y7(-7)) 0.273 0.133 2.054 0.049 
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D(Y7(-8)) 0.093 0.225 0.414 0.682 

D(Y7(-9)) 0.465 0.232 2.009 0.054 

D(X1) 0.851 0.707 1.204 0.239 

D(X1(-1)) 0.430 1.056 0.407 0.687 

D(X1(-2)) 0.016 0.668 0.024 0.981 

D(X1(-3)) -3.710 0.795 -4.666 0.000 

D(X1(-4)) 4.781 1.250 3.826 0.001 

D(X1(-5)) -0.837 1.130 -0.741 0.465 

D(X1(-6)) -0.110 0.716 -0.153 0.880 

D(X1(-7)) -3.258 0.755 -4.312 0.000 

D(X1(-8)) 4.276 1.035 4.129 0.000 

D(X1(-9)) -1.613 0.590 -2.733 0.011 

D(X2) -0.301 0.235 -1.279 0.211 

D(X2(-1)) 0.027 0.344 0.078 0.939 

D(X2(-2)) -0.022 0.222 -0.101 0.920 

D(X2(-3)) 0.794 0.258 3.076 0.005 

D(X2(-4)) -1.128 0.347 -3.254 0.003 

D(X2(-5)) 0.260 0.310 0.840 0.408 

D(X2(-6)) 0.026 0.234 0.112 0.912 

D(X2(-7)) 0.548 0.252 2.171 0.039 

D(X2(-8)) -0.761 0.314 -2.422 0.022 

D(X2(-9)) 0.412 0.167 2.460 0.020 

D (@TREND ()) -0.059 0.030 -1.950 0.061 

CointEq(-1) -0.978 0.260 -3.757 0.001 

Cointeq = Y7 - (-0.5613*X1 + 0.1599*X2 + 81.9084 -0.0599*@TREND) 

Long Run Coefficients 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

X1 -0.56128 0.149947 -3.74317 0.0008 

X2 0.159927 0.104542 1.529791 0.1373 

C 81.9084 0.542425 151.0042 
 

@TREND -0.05993 0.019809 -3.02555 0.0053 

 . 12الإصدار  EViewsالمصدر: مخرجات برنامج 

 

طويل  مشترك  تكامل  وجود  أعلاه  الجدول  نتائج  أظهرت 

الأجل بين المخاطر المصرفية الكلية مع المستوى المعيشي لأن 

عند  معنوية  السالبة وهي  الاشارة  تحمل  الخطأ  معلمة تصحيح 

( من  أقل  أن  %0.01مستوى  إلى  تشير  المعلمة  هذه  ان  كما   ,)

( من  0.97الاختلال في الاجل القصير يتم تصحيحه بمقدار )  

هناك   الطويل  الأجل  نتائج  وتظهر  لنسبة    تأثيرالزمن،  سلبي 

الاحتياطي  على   القروض  إجمالي  إلى  المتعثرة  القروض 

( بمقدار  التعثر  زيادة  أن  إذ  إلى  %1الاجنبي  يؤدي    انخفاض( 

( بمقدار  المعيشي  الاجل %0.56المستوى  نتائج  تظهر  بينما   ,)

المال   رأس  إجمالي  إلى  المتعثرة  القروض  لنسبة  الطويل 

أن   إذ  المعيشي  المستوى  على  طردي  تأثير  وجود  المصرفي 

المال   رأس  إجمالي  إلى  المتعثرة  القروض  نسبة  زيادة 

( بمقدار  إلى  %1المصرفي  يؤدي  المستوى    ارتفاع(  في 

 (. %0.15المعيشي بمقدار )

 نتائج اختبارات دقة المعادلات المقدرة  •
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 دقة المعادلات المقدرة   ت( اختبارا17الجدول )
 احصائية الاختبار  الاختبار  

 الاولى 

LM Test 
F-statistic 1.666879 Prob. F (2,59) 0.1976 

Obs*R-

squared 3.690285 

Prob. Chi-Square 

(2) 0.158  

ARCH test 
F-statistic 0.04349 Prob. F (1,66) 0.8354 

Obs*R-

squared 0.044779 

Prob. Chi-Square 

(1) 0.8324  

Ramsey RESET Test 

 Value df Probability 

t-

statistic 0.36661 60 0.7152 

F-

statistic 0.134403 (1, 60) 0.7152  
 

 

 

 الثانية 

LM Test 
F-statistic  0.418335           Prob. F (2,59) 0.660 

Obs*R-squared 0.964797     Prob. Chi-Square (2)      0.6173  

ARCH test 
F-statistic  0.418335            Prob. F (2,59) 0.660 

Obs*R-squared 0.964797     Prob. Chi-Square (2) 0.6173 

Ramsey RESET Test 

Value df Probability 

t-statistic     0.516562 60 0.6074 

F-statistic    0.266836        (1 ,60 )  0.6074 

 

 الثالثة 
LM Test 

F-statistic  0.966849     Prob. F (2,59) 0.3862 

Obs*R-squared 2.157944     Prob. Chi-Square (2) 0.3399 

ARCH test 
F-statistic  0.012565     Prob. F (1,65) 0.9111 

Obs*R-squared 0.01295     Prob. Chi-Square (1) 0.9094 

Ramsey RESET Test 
Value               df        Probability 

F-statistic  7.716961   (1, 60) 0.0073 

 

 الرابعة 

LM Test 
F-statistic           1.818929     Prob. F (2,59) 0.1712 

Obs*R-squared 4.007356     Prob. Chi-Square (2) 0.1348 

ARCH test 
F-statistic  1.469647     Prob. F (1,66) 0.2297 

Obs*R-squared 1.481199     Prob. Chi-Square (1) 0.2236 

Ramsey RESET Test 

Value df Probability 

t-statistic             0.940514      60    0.3507 

F-statistic   0.88456  (1 ,60  )              0.3507  

 

 الخامسة 

LM Test 
F-statistic     1.746496     Prob. F (4,44) 0.1569 

Obs*R-squared 9.180188     Prob. Chi-Square (4) 0.0568 

ARCH test 
F-statistic  0.005514     Prob. F (1,64)  0.941 

Obs*R-squared 0.005686     Prob. Chi-Square (1) 0.9399 

Ramsey RESET Test 
Value                          df Probability 

F-statistic 1.254259 (3 ,45 )   0.3014  

 

 السادسة 

LM Test 
F-statistic  1.716822     Prob. F (3,42) 0.1781 

Obs*R-squared 7.100254     Prob. Chi-Square (3) 0.0688 

ARCH test 
F-statistic  0.040025     Prob. F (1,62)  0.8421 

Obs*R-squared 0.04129     Prob. Chi-Square (1) 0.839  

Ramsey RESET Test 

                                     Value   df Probability 

t-statistic   0.921893   44 0.3616 

F-statistic   0.849887     (1, 44)     0.3616 

 

 السابعة 

LM Test 
F-statistic  1.314598     Prob. F (2,26) 0.2858  

Obs*R-squared 5.693842     Prob. Chi-Square (2) 0.058  

ARCH test 
F-statistic  0.055188     Prob. F (1,59) 0.8151 

Obs*R-squared 0.057005    Prob. Chi-Square (1) 0.8113 

Ramsey RESET Test 

 Value df Probability 

t-statistic 0.3509164 31 0.7280246 

F-statistic 0.12314 (1, 31) 0.7280248  

 . 12الإصدار  EViewsالمصدر: من اعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج 
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نتائج   )أظهرت  الذاتي 17الجدول  الارتباط  اختبار  أن   )

(test  LM  الارتباط مشكلة  من  تخلو  أعلاه  المقدرة  للنماذج   )

( قيمة  لأن  وكذلك  Fالذاتي  النماذج.  جميع  في  معنوية  غير   )

( test  ARCHثبات تجانس التباين )  ماختبار عدأظهرت نتائج  

)  للنماذج الجدول  في  أعلاه  عدم  17المقدرة  من  تخلو  أنها   )

( قيمة  لأن  التباين  تجانس  جميع  Fثبات  في  معنوية  غير   )

التوصيف   سوء  اختبار  نتائج  وأظهرت  كما  النماذج. 

(Ramsey test( للنماذج المقدرة أعلاه في الجدول )أنها 17 )

( قيمة  التوصيف لأن  في جميع  Fتخلوا من سو  ( غير معنوية 

نتائج المعادلات المقدرة، وايضاً   اعتمادالنماذج. وبالتالي يمكن  

يمكن الاستفادة من هذه النتائج في وضع السياسات الاقتصادية 

 اللازمة في مواجهة عدم الاستقرار الاقتصادي. 

 

 الاستنتاجات والتوصيات 
 أولا: الاستنتاجات:  

علاقة   .1 وجود  المصرفي  المال  رأس  معادلة  نتائج  أظهرت 

المال   رأس  وزيادة  المصرفية  المخاطر  زيادة  بين  طردية 

المصرفي وهذا يعني هناك تأثير سلبي للمخاطر المصرفية 

لمواجهة   منه  كبير  جزء  بتخصيص  المال  رأس  على 

 القروض المتعثرة. 

بين  .2 طردية  علاقة  وجود  التضخم  معادلة  نتائج  أظهرت 

القروض    ارتفاع إجمالي  الى  المتعثرة  القروض  نسبة 

للمخاطر   سلبي  تأثير  هناك  يعني  مما  التضخم،  ومعدلات 

المصرفية من خلال زيادة معدلات التضخم وبالتالي التأثير 

 سلبي على الاستقرار الاقتصادي الكلي في العراق.

أظهرت نتائج معادلة صافي الميزان التجاري وجود علاقة    .3

بين   إجمالي    ارتفاعطردية  الى  المتعثرة  القروض  نسبة 

الناتج المحلي   الميزان التجاري الى  القروض ونسبة صافي 

وجود   على  يدل  وهذا  للمخاطر    تأثيرالاجمالي،  سلبي 

التجاري   الميزان  في  فائض  أو  عجز  فحدوث  المصرفية، 

في   الكلي  الاقتصادي  الاستقرار  عدم  على  واضح  مؤشر 

 العراق.

أظهرت نتائج معادلة صافي الموازنة وجود علاقة طردية    .4

القروض    ارتفاعبين   إجمالي  الى  المتعثرة  القروض  نسبة 

وهذا  الاجمالي،  المحلي  الناتج  إلى  الموازنة  صافي  ونسبة 

فحدوث   المصرفية،  للمخاطر  سلبي  تأثير  وجود  على  يدل 

عجز أو فائض في الموازنة العامة مؤشر واضح على عدم  

 الاستقرار الاقتصادي الكلي في العراق.

أثبتت نتائج معادلة الاحتياطي الأجنبي وجود علاقة طردية   .5

القروض   إجمالي  إلى  المتعثرة  القروض  نسبة  بين 

مرتبط   غير  الأجنبي  الاحتياط  لأن  الأجنبي،  والاحتياطي 

النفطية  الصادرات  على  يعتمد  بل هو  المصرفية  بالمخاطر 

 ر النفط. اوأسع

أثبتت نتائج معادلة الانتشار المصرفي أن هناك تأثير سلبي  .6

والانتشار  القروض  إجمالي  إلى  المتعثرة  للقروض 

أن   إذ  الى   ارتفاعالمصرفي،  يؤدي  للقروض  التعثر  نسبة 

 تراجع في معدل الانتشار المصرفي.

أثبتت نتائج معادلة المستوى المعيشي أن هناك تأثير سلبي    .7

المستوى  على  القروض  إجمالي  إلى  المتعثرة  للقروض 

أن   إذ  الى    ارتفاعالمعيشي،  يؤدي  للقروض  التعثر  نسبة 

منح  عدم  نتيجة  المعيشي  المستوى  معدل  في  تراجع 

 القروض للسكان. 

 ثانيا: التوصيات: 

ل .1 الملائم  أن  من  المصرفي  حالة  يلقطاع  دراسة  بنظر  أخذ 

التعثر   لتخفيض نسبة  الائتمان وذلك  قبل منح  المقترضين 

الى   الضمانات  بعض  تقديم  خلال  من  القروض  في 

 المصرف. 

المقترضون  .2 منح  قبل  الاقتصادي  النشاط  حالة  دراسة 

أن يصيب القروض الذي يمكن  لتفادي الانخفاض  ، وذلك 

 راس المال نتيجة التقلبات في أسعار الصرف. 

يعتمد    نبغيي .3 أن  المصرفي  القطاع    استراتيجية على 

عن  تنتج  والتي  المصرفية  المخاطر  لمواجهة  واضحة 

تسديدالتعثر   في    في  تحدث  التي  التقلبات  أو  القروض 

 النشاط الاقتصادي. 

الضروري .4 أنظمتها    من  بتطوير  المصارف  تقوم  أن 

قادرة   تكون  لديها حتى  البشرية  الموارد  وتطوير  الداخلية 

م في    واجهةعلى  الكفاءة  ولديها  المصرفية  المخاطر 

في    استخدام المصرف  مال  عوائد    استثماراتراس  ذات 

 مجزية.

الى  .5 المتعثرة  القروض  نسبة  مؤشر  استخدام  ضرورة 

 المؤثرة إجمالي رأس المال كواحد من المخاطر المصرفية 

على السلامة المالية للمصرف، من خلال ما يمثله مجموع  

المتعثرة الى ما يمتلكه المصرف من رأس مال  القروض 

وبذلك يعطي رؤية واضحة لما يمتلكه المصرف من رأس 

 مال، وهو دليل استرشاد للقائمين على المصرف. 

 

 توافر البيانات:  

تم تضمين البيانات المستخدمة لدعم نتائج هذه الدراسة في  

 المقالة. 

 

 تضارب المصالح: 
 يعلن المؤلفون أنه ليس لديهم تضارب في المصالح. 

 

 موارد التمويل: 
 دعم مالي. لم يتم تلقي اي 

 

 شكر وتقدير: 
 لا أحد.
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